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Relazione sulla gestione del bifancio al 31/12/2021

Signor Socio,
il hilancio dell’esercizio, chiuso il 31/12/2021, che viene sottoposto al Vostro esame ed alla Vostra
approvazione, riporta un risultato positivo pari a Euro 2.436.752.

1. CONDIZIONI OPERATIVE E SVILUPPO DELL’ATTIVITA

La Societa opera nel settore della vendita del gas naturale e dell’energia elettrica agli utenti finali e
in quello dell'installazione e gestione di colonnine di ricarica per la mobilita elettrica.

Anche l'esercizio 2021 @ stato caratterizzato dall'emergenza Covid-19, il cui impatto & stato perd
meno severo che nell'esercizio precedente grazie ai vaccini e ad una migliore organizzazione
sanitaria.

La Societa, che fin dal mese di febbraio 2020 si era adeguata immediatamente allo stato di crisi,
osservando i divieti, gli obblighi e le raccomandazioni impartite di tempo in tempo dalle Autorita a
salvaguardia della salute e sicurezza dei propri dipendenti e clienti, ha garantito {a continuita e
disponibilita dei servizi erogati in condizioni di sicurezza,

Nell'autunno 2021 si & assistito ad un significativo aumento dei costi delle materie prime
energetiche {Gas ed Energia Elettrica) a causa della scarsita dei quantitativi di gas negli stoccaggi
nazionali ed europei, della riduzione dei quantitativi di gas esportati dalla Russia e dalle conseguenti
speculazioni. Purtroppo nel mese di febbraio 2022 af precedenti elementi di criticitd si & aggiunto
lo scoppio della guerra tra Russia e Ucraina, con il conseguente ulteriore aumento def costi delle
materie prime energetiche e la conseguente accelerazione della crescita delf'inflazione oltre ad un
crescente senso di incertezza economica e soclale per il futuro.

CONTESTO OPERATIVO

Andamento generale dei mercati energetici

Gas naturale
Il consumo di gas naturale in Italia nel 2021 ammonta a 73.3 mld/smec, e segna un recuperc del 7.1%
rispetto al consumo del 2020, risultando inoltre superiore alla media degli ultimi dieci anni (70,9
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Nel corso del 2021, in particolare, sono aumentati di 1,6 mid/smc ( +6,5% vs 2020} i consumi delle
centrali termoelettriche, arrivando a totalizzare poco meno di 26 mld/smc consumati; analoga
crescita (+6,5% rispetto al 2020) anche per la grande industria, quella allacciata direttamente alle
reti di distribuzione, con 856 mio/smc in pill rispetto al 2020 (per un totale di 14,06 mld di m3 del
2021 verso i 13,2 mld di m3 del 2020), e del 8,1% i consumi residenziali, che crescono di 2,5 mid/mc
dai 30,8 mid di m3 del 2020 attestandosi a 33,3 mid di m3 del 2021, e che da soli rappresentano
circa il 45% della domanda totale (percentuale analoga al 2020),

Per quanto riguarda le fonti di approvvigionamento di gas, si evidenzia il forte calo della produzione
nazionale che dal 2020 al 2021, che si riduce del 20%, passando dai 3,9 mld di m3 del 2020 ai 3,1
mid del 2021.

Le importazioni di gas naturale, di converso, crescaono, sia per compensare la minore produzione
nazionale sia per far fronte all'incremento defla domanda, passando dai 65,9 mld di m3 del 2020 ai
71,7 mid di m3 del 2021 (+5,8% rispetto al 2020).

Prezzi del gas naturale

Dopo il valore minimo toccato nel terzo trimestre 2020 a causa del lockdown conseguente la
pandemia da Covid-19, le quotazioni del gas nel 2021 sono tornate a salire, recuperando
rapidamente i livelli pre-pandemia gia nel corso del primo semestre.

Nella seconda parte del'anno, le tensioni sui mercati si sono fatte ancora pill intense: infatti, alla
forte richiesta di materie prime dovuta alla ripartenza dell’economia, si sono aggiunte le tensioni
sui mercati legate all'incertezza degli approvvigionamenti provenienti dalla Russia, sia a causa delle
forti richieste di materia prima provenienti dall'’Asia (Cina in testa) disposti a pagare un prezzo
maggiore pur di assicurarsi le forniture energetiche, sia per le tensioni internazionali legate aila crisi
Ucraina, che hanno toccato i momenti di massimo nervosismo a dicembre 2021, momento in cui
infattl le quotazioni di gas al PSV hanno toccato il valore pili alto mai visto negli ultimi diect anni.
Come conseguenza di questi incrementi, la media del prezzo del gas naturale al PSV nel 2021 &
aumentata del 338% rispetto al dato relativo al 2020, passando da un valore medio annuo di 11,2
a 49 £cent/smc; mentre Ja media del prezzo PFOR (prezzo di riferimento del mercato tutelato) &
aumentata del 231% rispetto al 2020 (da 11,6 a 26,8 €cent/smc). Il minore aumento registrato dalla
Pfor rispetto al PSV & dovuto alta dinamica trimestrale di formazione del prezzo, che consente di
attenuare i picchi di aumento che si realizzano infra mese; inoltre, la parte pili consistente degli
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incrementi si & realizzato nell'ultimo trimestre dell’anno, in un momento successivo a quello in cui
si era formato il prezzo della Pfor per lo stesso periodo. Ovviamente ta Pfor non & esente dagli
aumentt visti al PSV, semplicemente li incorporera in occasione della formazione del prezzo per il
nuovo trimestre: non a caso il valore stabilito dall’Arera per il Q1-2022 & quasi raddoppiato,
passando da 47,8 a 86 €cent/smc, convergendo di fatto col valore registrato per gennaio 2022 al
PSV.
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Energia Elettrica

In base ai dati di consuntiva provvisori resi disponibili da Terna S.p.A., i consumi di energia elettrica
in Italia nel 2021 si sono attestati a circa 319 TWh in aumento (+5,5%) rispetto al dato dell’anno
precedente ma sostanzialmente in continuita con i livellj pre-pandemia del 2019. Il dato del 2021 &
in linea con la media di consumo degli ultimi undici anni (dal 2010 a oggi) ma, come mostrato nel
grafico sotto riportato, ancora inferiori di oltre il 7% rispetto ai valori massimi consuntivati nel 2007
(dove si erano registrati consumi per oltre 340 TWh).

Consumo Italiano energia elettrica {Twh)
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Grafice elaborato su dati Terna

Nel 2021 la domanda di energia elettrica & stata soddisfatta per il 87% con produzione nazionale
{279,4 TWh) e per la quota restante dal saldo deli’energia scambiata con l'estero (42,8 TWh). Nel
dettaglio sotto si vede come la produzione nazionale netta {279,4 TWh} sia cresciuta del 2,3%
rispetto al 2020 (273,28 TWHh).
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TWH 2021 2020 Vars Pesorelative | Pesorelativo
2021 2020
ldroelettrica 45,9 47,9 -A4,4% 14,4% 15,8%
Termica 182,0 i74,7 4,2% 57,0% 57,7%
di cuf Biomasse 18,3 17,8 3,1% 5,7% 5,9%
Geofermica 55 5,6 -2,1% 1,7% 1,9%
Eolica 20,8 i8,7 11,6% 6,5% 6,2%
Fotovoltaica 25,1 26,2 -4,0% 7,9% 8,6%
PRODUZIONE TOTALENETTA 2794 273,2 2,3% 87,5% 90,2%
Import 46,6 39,8 17,1% 14,6% 13,1%
Export 3,8 7.6 -50,3% 1,2% 2,5%
SALDOESTERO 42,8 32,2 32,9% 13,4% 10,6%
Pompagsl 2,8 2,6 10,4% -0,9% 0,8%
RICHIESTA DI ENERGIA ELETTRICA 319,3 302,8 5,5% 100,0% 100,0%

Nel 2021 la Richiesta di energia elettrica in ltalia & stata soddisfatta per il 51% da fonte termica {in
linea con il 2020), per il 36% da altre fonti (idroelettrica, eolica, fotovoltaica, geotermica), dato di
due punti percentuali inferiore rispetto al 2020, e per il 13,3% dal saldo con I'estero {10,6% nel
2020).

Fonil enargia etettrica 2021 {TWh)} Fonti energia elstirica 2020 {TWh)

& Rinncsablli & Rinnovabili
FiTerrinfco w Termico
1 Estero r1Estero

Tabella elaborata su dati Terna

Uenergia elettrica prodotta nel 2021 da fonti rinnovabili {compresa anche I'energia elettrica
termica prodotta da biomassa) & stata pari a 116 TWh, pari al 35,9% della richiesta di energia
elettrica. La produzione del 2020 @ stata analoga in termini assoluti {116 TWh), ma Fincidenza
percentuale saliva al 38,1% in virtl di una minore richiesta complessiva di energia elettrica.

Fra le energie rinnovabili nel 2021 il maggior contributo & stato dato dall'idroelettrico (39%, due
punti percentuali in meno rispetto al 2020), seguito dal fotovoltaico {22% rispetto ai 23% del 2020),
dall’eclico {in aumento al 18% rispetto al 16% de! 2020), daila biomassa (in aumento al 16% rispetto
al 15% del 2020) e dalla geotermia {stabile al 5% nei 2021 cosi come nel 2020).
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Prezzi dell'energia elettrica

Il valore medio del PUN per I'anno 2021 & stato pari a 125 €/MWHh, in aumento del 321% rispetto
alla media del 2020, la quale era pari a 38,9 €/MWh (il valore del 2019 era stato di 52,4 £€/MWh).

Andamento PUN [avg €/M\Wh)
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Grafico elaborato su doti GME

A partire dall’estate 2020, dove era stato toccato il minimo in concomitanza con le chiusure delle
attivita imposte per arginare la pandemia, il prezzo del PUN & tornalo a crescere con ritmi sempre
pili rapidi fino a superare la soglia dei 100 €/MWh nel luglio 2021, arrivando infine a 281 €/Mwh
nel dicembre 2021, sostenuto dalfincremento dei prezzi del gas, indispensabile per le centrali
termoelettriche.
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ATTIVITA’ REGOLATORIA

Lattivith di vendita gas naturale ed energia elettrica & regolamentata dall’Autorita di Regolazione
Energia Reti e Ambiente (ARERA) su temi quali tariffe (solo con riferimento al mercato tutelato),
qualita del servizio e condotta commerciale.

Nel corso del 2021 le tariffe gas, mercato di tutela, hanno registrato incrementi del valore della
materia prima (Pfor) in termini pil contenuti gid a partire dal | trimestre (Delibere n.
601/2020/R/GAS, 126/2021/R/GAS e n. 280/2021/R/GAS) fino a diventare sempre pil importanti
dal IV trimestre (Delibera n. 401/2021/R/GAS); rispetto al 2020 la Quota di Vendita al Dettaglio
applicata nel 2021 ha visto al contrario una riduzione della sola parte fissa pari a 0,87
euro/PdR/anno per le forniture domestiche e di 1,16 euro/PdR/anno per le forniture condominiali
aventi volumi annui inferiori a 200.000 smc {Delibera n. 603/2020/R/GAS).

Nel corso del 2021 vi & stata la pubblicazione di tre importanti delibere con riferimento al settore

vendita gas/energia elettrica:

- Delibera n. 63/2021/R/COM, con la quale sono state definite nuove modalita applicative del
regime di riconoscimento automatico agli aventi diritto dei honus sociali elettrico, gas, e idrico
per disagio economico; le comunicazione, inerenti gli importi di bonus, destinati alle Societa
della filiera gas/energia elettrica/idrico e precedentemente in capo al sistema SGAte, a partire
dal 2021 sono state infatti affidate ad Acquirente Unico che, comme noto, & stato da tempo
individuato da ARERA come esclusivo soggetto terzo diriferimento per la gestione di tutti i flussi
informativi scambiati tra le varie Societa di settore;

- Delibera n. 97/2021/R/COM, con la quale & stata posticipata di tre mesi {dal 01/07/2021 al
01/10/2021) Fentrata in vigore delle modifiche introdotte con la precedente Delibera n.
426/2020/R/COM contenente interventi di rafforzamento degli obblighi informativi dei
venditori a vantaggio dei clienti finali;

- Delibera n. 603/2021/R/COM, con cui ARERA ha integrato e modificato il contenuto della
precedente Delibera n. 569/2018/R/COM in materia di fatturazione di importi riferiti a consumi

“risalenti a pil1 di due anni.

Come gia sopra ricordato, negli ultimi anni si & assistito ad un decisivo incremento degli obblighi
normativi conseguentemente alla centralizzazione degli scambi informativi tra i soggetti della filiera
in capo ad Acquirente Unico (AU) tramite V' utilizzo di portalifinterfacce quali il Sistema Informativo
integrato e Next Cloud; tutto questo ha determinato un considerevole incremento di documenti
tecnici emessi da AU ed impattanti sulle organizzazioni ed i sistemi informatici dei soggetti coinvoltl.
Sj citano di seguito alcuni tra | temi maggiormente rilevanti: regime di compensazione della spesa
per la fornitura di gas naturale ed energia elettrica sostenuta dai clienti domestici economicamente
svantaggiati {(modificato a partire dal 2021); regolazione della voltura; gestione dei dati di misura
nelllambito del Sistema Informativo integrato (introdotte a partire dal 01/01/2020 e che hanno
subito ulteriori importanti modifiche gia a far data 01/01/2021); implementazione dei Sistema
Indennitario; riforma del processo di switching nel mercato retail; gestione dei Bilanciati {mensili)
e degli Aggiustati (annuali/pluriennali) tramite la verifica puntuale dei dati calcolati e pubblicati da
AU ed i conseguenti interventi correttivi da parte dei Soggetti della filiera gas.
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ATTIVITA” COMMERCIALE - MERCATO

Nell'esercizio 2021 Cogeser Energia ha mantenuto |a propria base clienti a dimostrazione della
solidita di rapporto e fedelta della clientela verso la societa anche in momenti complessi quali quelli
determinati dalla pandemia. :

La ripresa economica iniziata durante V'esercizio 2021 e le stagioni invernali non particolarmente
temperate hanno favorito la ripresa dei consumi sia di gas che di energia elettrica: rispetto
allesercizio precedente il volume di gas venduto dalla societa si & incrementata del 6% mentre
quelia dell’energia elettrica di ben il 15%.

Area Vendite e customer care

L'attivita di vendita si & svolta prevalentemente nel territorio di riferimento della Martesana sul
segmento residenziale e quello microbusiness sia attraverso I'attivita di key account diretti, formati
per essere pit vicini ai clienti di medie e grandi dimensioni pitt promettenti per volumi e margini,
sia attraverso agenzie hasate sul territorio grazie alle quali sono stati inaugurati guattro nuovi
Cogeser Point (Cologno M.se, Cernusco S.N., Gorgonzola e Treviglio).

Area Marketing

Nel 2021, anno ancora caratterizzato dalla grave pandemia, & stata data continuit3 alla strategia di
consolidamento delle posizioni di mercato.

La strategia di consolidamento ha permesso di guardare al futuro ed in particolare a quanto
espresso dalla “transizione energetica” che ha ispirato le politiche e le strategie della societa. Pur
in una strategia di mantenimento, il 2021 & stato Fanno in cui sj & programmato quanto utile per il
futuro energetico del territorio della Martesana e di quelii limitrofi. In questa ottica si inserisce sia
il piano di progressiva introduzione del’energia da fonti rinnovabili con {'obiettivo di trasformare
nel giro di pochi anni tutta 'energia venduta in energia verde, sia I'efficientamento energetico degli
edifici con la pianificazione anche delle attivita rivolte al superbonus 110%.

Inoltre & stata potenziata la rete di colonnine per la ricarica elettrica di autoveicoli e poste le basi
per lintroduzione di soluzioni tecnologicamente avanzate di ricarica a favore dei clienti e del
territorio,

Vapproccio al servizio al cliente ha visto un importante cambiamento: i Cogeser Point hanno
sostituito integralmente le obsolete modalita di vendita door to door diventando quindi il perno per
Facquisizione di nuovi clienti e it potenziamento dei servizi messi a loro disposizione,

Sul piano infrastrutturale sono stati aggiuntf al servizio clienti telefonico, i servizi web in modo da
aprire il dialogo con clienti e cittadini in modo strutturato, la nuova applicazione per le
sottoscrizione online di contratti luce e gas, I'attivazione della funzione di messaggistica di Google
My Business e quella di Facebook, ed infine Iintroduzione su tutte le pagine del sito
https://www,.cogeserenergia.it del servizio chat, servizio gestito solo da persone fisiche e non da
software che simulano una conversazione con un essere umano.

3

Anche il portfolio offerte & cresciuto grazie allintroduzione di soluzioni per l'efficientamento
energetico della casa con caldafe e condizionatori inclusi nelle offerte luce e gas e infrastrutture di
ricarica delle auto elettriche destinate alle famiglie.
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2. ANDAMENTO DELLA GESTIONE

Per una facile lettura dei dati di hilancio di seguito sono predisposti opportuni riclassificati nonché
il sunto dei principali indicatori.

Principali dati economici (art, 2428, comma 1, c.c.}
H conto economico riclassificato della societa & il seguente (in Euro):

R conamEcowomcomcmssmcmo _
' 31/12/2021 L% } 31/12/2020 %

Ricavi delle vendite  amy9sanz 35879379

?Produzione interna 0 U !
;VALORE DELLA PRODUZIONE OPERATIVA 48.793.412 ? 100,0‘; 35.879.379 100,0
(Costi esterni operativi 44,015,748 32.574.095
Valore aggiunto a777.664] 9,8, 33052840 92,
[Costi del personale 4 692.861) r 552,617
MARGINE OPERATIVO LORDO a.0s4.803" 84 2752667, 7.7
j‘;f\mmr;urtamenr:i e accantonamenti V 490.418 F 403387%
;RISULTATOOPERATI\!O l . 3.594.385{’ 7’,4%3 2.349.i80§ 6,5%
Rlsultatodellarea accessoria (215.308)% 49.6.145 . |
5R|su[tatodel| area Fnanmana (al netto degll onei . 26.0942 19..9942 :
EBITNORMALIZZATO C sacsant 70 241, 838? 6,7}
Oneriﬁnan:ian . - - 355; - 4081 -
ERISULTATOLORDO - 34008167 7,0, 'z 414. 307 67'
E1mposte sul reddito . . 968064 o  es0, 166» o
‘ C 2asers2l 50 1.734.541§ ' 48

“Ricavi delle vendite”: Yincremento dei ricavi rispetto ail'esercizio precedente & da ricondurre

prevalentemente all'incremento delle tariffe medie dell’esercizio come conseguenza sia della
ripresa dei prezzi rispetto all’esercizio precedente sia all’accelerazione def prezzi di gas ed energia
elettrica dell’ultimo trimestre a causa delle tensioni sui mercati energetici. Le quantita vendute
sono state comunque superiori a quelle dello scorso esercizio: gas +6%, energia elettrica +15%.

“Costi esterni operativi”: sono costituiti quasi esclusivamente dal costo di acquisto delle materie

prime (gas naturale ed energia elettrica) e dai servizi di trasporto, dispacciamento e vettoriamento.
“Costi del personale”: si incrementano come conseguenza del maggior organico.

“Margine operativo lordo”: si incrementa significativamente grazie ai mrgllon margini generatidalla

vendita sia del gas naturale che dell'energia elettrica.
“Ammortamenti e accantonamenti”: gli ammortamenti si incrementano per effetto della

capitalizzazione dei costi di raccolta di contratti di fornitura di gas e di energia elettrica, mentre il
fondo svalutazione crediti & stato aggiornato in ottemperanza al principio di prudenza al fine di
adeguare il valore nominale dei crediti al valore presunto di realizzo tenendo in considerazione,
oltre alle condizioni del singolo debitore, anche quelle economiche, congiunturali e di settore.

uRisultate dell’aria accessoria”: si deteriora poiché gli oneri diversi di gestione eccedono gli altri

Ticavi.
“\mposte sul reddito”: sono proporzionalmente in linea con quelle dell’esercizio precedente.
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“Risultato Netto”: si incrementa grazie ai migliori margini di vendita.

Principali dati patrimoniali
Lo stato patrimoniale al 31/12/2021 riclassificato secondo criteri funzionali & ii seguente (in Euro):

" STATOPATRIMONIALE FUNZIONALE

i

[Attivo |31/12/2021  31/12/2020 'Passivo 1 31/12/2021 | 31/12/2020 |
CAPTALEWVESTIO | .24; 474991 26264 423-:MEZZ.I.P.R.0PRI o 2.792 643;'? 2.085 39#
oreramvo 7891] 26204423 M PR

pASSivITA' Dt .1053595 12.4.44 .511;
7 [FINANZIAMENTO TR AR
IMPIEGHI EXTRA-OPERATIVI | 0 o)

[PASSIVITA’ OPERATIVE | 21.575.485] 11733.915)
CAPITALEINVESTITO(CI) | 24.474.991) 26.264.423 CAPITALEDI FINANZIAMENTO | 24.474.991 26.264.423

Si evidenzia che nell’esercizio si & proceduto al riallineamento tra i crediti ed i debiti generati nel
tempo dal sistema di cash pooling di gruppo al fine di una migliore esposizione dei dati contabiii,

Lo stato patrimoniale funzionale dell’esercizio al 31/12/2021 evidenzia un “capitafe operativo
investito” sostanzialmente in linea con quello dellesercizio precedente come conseguenza
dell’effetto combinato dell'incremento del saldo dei crediti verso clienti - a causa dell’aumento
delle tariffe dell’ultimo trimestre - e della significativa contrazione dei crediti verso la controllante
come conseguenza del sistema di cash pooling di gruppo, la cui contropartita determina la
contrazione del debito verso la controllante contabilizzato tra le “passivitd di finanziamento”.

Le “passivitd operative” si accrescono a causa dei maggiori debiti verso i fornitori come
conseguenza dell’aumento dei costi delle materie prime energetiche.

Principali dati finanziari
Lo stato patrimoniale al 31/12/2021 riclassificato secondo criteri finanziari & il seguente (in Euro):
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STATOPATRIMONIALE FINANZIARIO

| Attivo 31/12/2021 . 31/12/2020 Passivo 131/12/2021 ' 31/12/2020
ATTIVOFiSSO | 465323 274.818 MEZZIPROPRI 2792687 2.085.897
mmobilizzazioni immateriall | 319.714.  183.165 Capitale sociale 160000 100.000.
5Immobilizzazionimateriali 141.880% 83.869;Riserve 2.692.647§ 1.985.897?
Immobilizzazioni finenzlarle 3.729) 7.784
f PASSIVITA’ CONSOLIDATE | 936.987
EATHVOGRCOLANTE(AC) | 24009668 25.989.605 - ' :
éMagazzmo . 0) . 0 | ? ;
Liquidita differite 23.867.574; 25.926.182 | PASSIVITA’ CORRENTI | 20835588 23241539
Liquidita immediate | 142004 63.423) ' :
| CAPITALE INVESTITO(C1} | 20474991 26.264.423 CAPITALEDIFINANZIAMENTO | 24.474.991 26.264.423,

L' attivo fisso” si incrementa a causa della capitalizzazione dei costi sostenuti per la raccolta dei
contratti e di quelli per la realizzazione delle colonnine di ricarica per auto elettriche.

L""Attivo circolante” si contrae rispetto al valore dell’esercizio precedente come conseguenza
dell’effetto combinato dellincremento del saldo dei crediti verso clienti - a causa dell’aumento
delle tariffe dell’ultimo trimestre - e della significativa contrazione dei crediti verso la controllante
come conseguenza del sistema di cash pooling di gruppo.

Le “passivitd consolidate”, composte prevalentemente dai depositi cauzionali addebitati ai clienti
del gas, sono sostanzialmente in linea con quelle dell'esercizio precedente.

Le “passivitt correnti’ si decrementano rispetto all'esercizio 2020 come conseguenza def minori
debiti verso la controllante per effetto del sistema di cash pooling parzialmente controbilanciati
dall’aumento del saldo dei debiti verso fornitori.

POS}Z[ONEFINANZIARIANEFEA L
' 31/12/2021 31/12/2020  Varlaione

i

Depositibancari S 141.354; 63.172! 78.182%
.Denaroedaltrwalon1ncassa i 740; 2515 439%
AttlwtafnanzlariechenoncostltuisconoImmoblllzzazlont : . 14.2.0945 63. 423§ “ -7.8.6712
[Debitiversa banche (entro 12 mes) 1 qossss) (50000)'  (s6.859)
Pos!zlonef‘nanznananettaabreuetermine o . 7 35235 . 13.423 o 21812

Debiti verso banche {oltre 12 mesi)

| POSIZIONE FINANZIARIA NETTA 35.235 13.423 21 812

\Crediti verso cash pooling di Gruppo 3.893.748% 13.528.8875 (9.635. 139]
Debiti verso cash pooling di Gruppo : (12.394.611); 12.394.6111

| POSIZIONE FINANZIARIA NETTA TOTALE

: . 3.928.983 1.147.699 2.781.284
‘{al netto del cash Pooling di gruppo) i : .:

La “posizione finanziaria netta totafe” risulta in miglioramento rispetto allo scorso esercizio grazie
al maggiore credito vantato verso il sistema di cash pooling di gruppo.
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. RENDICONTO FINANZIARIO &~ SRR PN
: 31/12/2021 31/12/2020 |

Utile (perdita) delPesercizio 2436, 752 1734641,
-‘Imposte interessi, dividendi, plus/minus. ed elementi non monetari 1361 457- 875.1005
Flusso ﬁnanﬂano prima delle varlazlonl del on F .798 209, v 2.609.741?

Vanazmm de! capltalecnrcolante netto -10 225, 956 2884 291§

Flusso lmanzlario dopo ie uarlazium del cen V 8 427 AT 5 A494.032,

Alire rettifiche -1.040. 512? 694.139)]

Flusso hnanzlano dopo le a[tre rettiﬁche -7.468. 3583 4,799.893;

Flusso fznanllarlo deli attnuté di investimento 9. 220 1?35 —3.646.3"69E

i { ;

f-lusso finanziario dell’attivith di fmanmamento ; -1.673.t44: —1.381.780;

Incremento {decremento) delle dlsponib:llta liqulde fatb t¢) 78.671; -2 28.(555§

{Disponibilita liquide infaiall 63.423; 292.078!
:Disponibilita liquide finali 142.094] 63.423}
H L. . . . . . . . N - 1 - S 3 et
é\.’arlaziene disponibilita liquide 78.671! -2 28.655;

Il rendiconto finanziario dell esercizio al 31/12/2021 evidenzia un saldo marginalmente positivo.

I “flusso finanziario prima delle variazione di ccn” migliora rispetto a queflo dell'esercizio
precedente grazie al maggiore utile ed all’accresciuto valore di ammortamenti e accantonamenti.
Le “variazioni di capitale circolante netto” evidenziano un significativo peggioramento rispetto allo
5corso esercizio a causa della diminuzione dei debiti verso la controllante come effetio del
riallineamento del sistema di cash pooling. Tale deterioramento & parzialmente bilanciato
dall'effetto combinato dallincremento del saldo dei debiti verso fornitori solo parzialmente
compensato dall’accresciuto saldo dei crediti verso clienti: queste variazioni sono esclusivamente
riconducibili al significativo incremento dei costi delle materie prime energetiche - e
conseguentemente dei ricavi — riferiti all' ultimo trimestre dell’'esercizio.

Il deterioramento rispetto all'esercizio precedente del “flusso finanziario dopo le altre rettifiche”,
riconducibile ai movimenti di CCN, & completamente compensato dal “flusso finanziario dell’ attivita
di investimento” grazie alla significativa positiva variazione dei crediti verso il sistema di cash
pooling.

| “flusso finanziario dell'attivitd di finanziomento” si riferisce quasi esclusivamente al pagamento
dei dividendi alla controllante.

Principali indicatori economici e finanziari {art. 2428, comma 2, c.c.)
Di seguito sono riportati i principali indicatori economici finanziari della societ?:
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- INDICATOR| D FJNANZ_IAMENfQ DELLE imMoB;_le_ZA_ZIQNI R I _
| at/12/2021 | 331/12/2020 |
%Margine pri.rﬁa. rio d.l- strﬁﬁura ;Mezzlprapri - ﬁ.lm'v.o ;ﬁ.sso 7 2.327..3.24;} “ 1811079
EQu-c.J.zi.t-eﬁ.te“p.rimarlé di Vsrtruttura ‘f."..d-ezzfpropri/Atéivoﬁsso 7 . . o 6,00 N 7,59

I propri + Passivitd idate) - At
{(Mez21 propri -+ Passivi consolidate) ivo 3.174.080, 2,748,066

‘Margine secondario di strutiura ] ]
; ifisso i

E{Mezzf propri+ Passlvitd consolidate) / Attiva

fsso 7,82; 11,00%

iQuoziente secondario di struttura

. INDICISULLA STRUTTURA DEL FINANZIAMENTL

31/12/2021 | 31f12/2020
|Quoziente di indebitamento ;

(Pl + Pc) / Mezzi Propri 7,76! 11,59

{complessivo :

iQuoziente di indebitamento finanziario %Passivitc‘? di finanziamento /Mezzi Propri { 0,04} 5,973;
: : § :
i i i

iN_D_.I'C( D}REDDETIVITA' AT

| | 31/12/2021 | 31/12/2020

) : : i !
{ROE netto | Risultate netto / Mezel proprl 87,26%! 83,16%!

'ROE lordo ‘Risultato lordo / Mezzi propri 121,92% 115,77%

i
i

ROI ‘Risultato operativo / (CI0 - Passivita operative) | 123,97%, 16,17%;

IROS Risultato operativo / Ricavi di vendite 737% 6,55%!

" INDICATORI DISOLVIBILITA' .

| 31/12/2021 | 31/12/2020 |

: : L : ;
iMargine di disponibilita {Attivo elrcolante - Passivitdr correnti 3.174.080: 2.748.066;
‘Quezlente di disponlbilita iAttiva circolante / Passivitd correnti 1,15 1,12
' ' | {tiquidita diff. + tiquidits imm.) - Passivitd "

éMargine di tesoreria : . 3.174.080! 2.748.066,
! {correnti - i

(Liquiditd diff, + liquidita imm,) / Possivit |

. : 1,151 1,121
icorrenti o i

?Qunziente di tesoreria
CONDIZIONI MEDIE DI INCASSO E PAGAMENTO N R R

| 81/12/2020 |

i

: | 31/12/2021
‘Giorni medi dl Incassa dei crediti Q(Crediti vs Clientif{Ricavi+ IVA)}*365 115/ 953

E:Giorni medi di pagamenta dei fornitori %{Deb!tr’ vs Farnitorif{Acquisii))*365 16331 113§

Complessivamente tutti gli indicatori rappresentano un andamento gestionale positivo piuttosto
stahile ne! tempo.

Gli “indicatori di finanziamento delle immobilizzazioni” risentono pesantemente dei movimenti di
patrimonio netto, principalmente influenzato dall’utile di esercizio e dal pagamento dei dividendi
alla capogruppo, stante il contenuto e stabile valore delle immobilizzazioni, come pure gli “indici di
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redditivita”. In questi ultimi la crescita del ROI nell'esercizio 2021 & riconducibiie al decremento
significativo di crediti e debiti verso il sistema di cash pooling, guesti ultimi fino alesercizio 2020
erano appostati tra le passivitd di finanziamento, pertanto non ininfluenti nel calcolo
delindicatore.

Gi “indici sulia struttura dei finanziamenti” sono influenzati dal riallineamento dei debiti generati

AT

dal sistema di cash pooling, mentre gli “indicatori di solvibilité” sono positivi e stabili.

Le “condizioni medie di incasso e pagamento” si accrescono a seguito dell’aumento dei debiti verso
fornitori e dei crediti verso clienti a causa dell’aumento dei costi delle materie prime energetiche -
e conseguentemente del ricavi- avvenuti hell’ultimo trimestre dell’esercizio,

3. INVESTIMENTI

Nel corso dell'esercizio sono stati effettuati investimenti nelle seguenti aree:

Investimenti in immobhilizzazioni immateriali

e TS sy
{Decrementi) - AMMOTtEmEnto | Altro - o S1/12/2020
{implanto e ampliamento o 219.751 (73‘243)5 146.508
‘Concessioni, licenze & Marchi 115,090 60079 (108.630)¢ 4.754; 71.292:
i\'lmmob-illzzazmm in corso e 26.914§ 45'144§ (4.754)5 67.304!
;jacconti : ; i ; ;
Altre : 41161, 12.787) (19.338)! 34.61
Totale o CAsles o oage0 - elann) Lo ool atea

Gli investimenti si riferiscono prevalentemente a costi per licenze e sviluppo software, come pure
le immobilizzazioni in corso e acconti, e dalla capitalizzazione dei costi di raccolta di contratti di
fornitura di gas e di energia elettrica.

Investimenti in immobilizzazioni materiali

31/12/2020 Incrementi Decrement: Altm _3i_/_1_z]goz1
g\!a!ore Lordo _ ! | ]
§|mpianti 50893 40537, 91.430§
gAttrezzatureindustfiali ecommerciall 7.780% 7.780%
%Alm beni 121.450? : 121.4so§
:Lavori in corso (0}% 35.165f ; 36,165
Totae : 180.123 76.702 u 0 256.825?

Gliinvestimenti materiali si riferiscono prevalentemente all'installazione di colonnine per la ricarica
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delle auto elettriche.

4. ATTIVITA’ DI RICERCA E SVILUPPO -/

Ai sensi dell'articolo 2428 comma 2 numero 1 si da atto che nel corso delf’esercizio non & stata
effettuata alcuna attivita di ricerca e sviluppo.

5. - RAPPORTI CON IMPRESE CONTROLLATE, COLLEGATE, CONTROLLANTI E CONSORELLE

Ai sensi dell’art. 2428, comma 3, al punto 2 del Codice civile, di seguito si forniscono le informazioni
in merito ai rapporti intrattenuti con imprese controllanti e consorelle,

Nel corso dell'esercizio le attivita svolte con imprese consorelle o con la Controllante hanno
generato i seguenti effetti economici e patrimoniali:

ST T Ricaviper o Costiper

L sl e e Rica s et ;o iCoskt [

| Crediti - Dehiti henie Citno Upenie oo

S St CFinanzdan Goocaos 0 Finandiard ]

R Lol :‘--.ser_\_.lm__.__:_._-. servizi _
§cOgeserSpa 1.336.631; 971323 85.308! 24.811; 6.509.223 33,872;
{CogeserServizisrl : 354728/ | 885792, . O
iTotale | 1.691.358. 971.323] 971,100,  24.811 6.509.228,  33.872

La societa ha in organico tredici risorse umane inquadrate nei soli reparti commerciali e pertanto
acquisisce i servizi e le prestazioni necessarie alla sua attivita dalla Capogruppo.

Tutte le operazioni con le parti correlate sono state eseguite a prezzi di mercato.

Si segnala che la societa aderisce al regime di consolidato fiscale di Gruppo per il triennio 2020 —
2022 e che la societa consolidante & la Controllanie Cogeser S.p.A. Il debito per imposte registrato
al 31 dicembre 2021 verso la Controllante & pari a € 836.330.

6. QUOTE

La societa non possiede quote proprie o azioni di societa controllanti neanche tramite societa
fiduciarie o per interposta persona. Durante I'esercizio non sono state compravendute quote
proprie o azioni di societa controllanti neanche tramite societa fiduciarie o per interposta persona.

7. EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Al sensi del’art. 2428, comma 3, al punto 6 del Codice civile, di seguito si forniscono le informazioni
in merito all’evoluzione prevedibile della gestione.

Lazienda continuera a perseguire Pobiettivo diampliare la propria clientela all'interno del territorio
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della “Martesana” e nelle aree geografiche confinanti sia per guanto riguarda I'attivita di vendita
del gas naturale che di quella dell’energia elettrica. A tal fine verranno progressivamente inaugurati
ulteriori Cogeser Point per un miglior servizio di prossimitad ai clienti. L'offerta commerciale
continuera ad essere arricchita da nuove formule contrattuali e da innovativi servizi post-contatore.
Contestualmente, nel medesimo territorio di cui sopra, proseguira I'impegno di sviluppare una rete
di colonnine per ia ricarica di veicoli elettrici.

Come anticipato in premessa la progressiva attenuazione dell'emergenza COVID-19 purtroppo &
stata soppiantata dalla prorompente criticitd determinata dall'aumento delle materie prime
energetiche (gas ed energia elettrica) e dalla crisi tra Russia e Ucraina.

Le Societa continuerd da un lato ad osservare i divieti, gl obblighi e le raccomandazioni impartite
di tempo in tempo dalle Autorita a salvaguardia della salute e sicurezza dei propri dipendenti e
clienti al fine di garantire la continuita e disponibilita dei servizi in condizioni di sicurezza, dall'altra
le conseguenze al mutato contesto geopolitico e I'innalzarsi del costo delle materie prime
energetiche genererd effetii economici e finanziari negativi derivanti sia dall’incremento del costo
dei setvizi erogati sia dall’insorgere di ritardi e insolvenze nel pagamento delle fatture da parte dei
clienti.

Alla data odierna risulta impossibile quantificare con sufficiente attendibilitd le conseguenze
economiche e finanziarie che inevitabilmente si produrranno, anche se la frammentazione della
clientela e U'esperienza maturata nell’ultimo biennio non fanno ritenere che i minori margini
generati da una minore crescita di clientela efo di volumi venduti, gli aumenti dei costi e
conseguentemente dei prezzi di vendita di gas ed energia elettrica - non supportata da maggiori
margini di vendita - e le conseguenti maggiori difficoltd di incasso possano compromettere la
capacita dell'azienda di proseguire ad operare in continuita.

8. INFORMAZIONI At SENSI DELL'ART 2428 ¢ 2. PUNTO 6-his b} C.C.- - 0

Rischio di ¢credito
L'esposizione al rischio di credito & connessa in modo preponderante all’attivitd commerciale di

vendita. Detto rischio & coperto dal relativo fondo svalutazione crediti ritenuto dal’Organo
Amministrativo congruo allo scopo. Vi precisiamo che, ai fini dell'informativa che segue, non sono

stati considerati suscettibili di generare rischi finanziari i crediti e i debiti di natura commerciale, la
quasi totalita dei quali ha scadenza contrattuale non superiore ai 18 mesi. ‘

| tempi di pagamento applicati alla generalita della clientela prevedono diverse scadenze in linea
con fa normativa applicabile e con gli standard di mercato. Nei casi di ritardato pagamento, in linea
con le esplicite previsioni dei sottostanti contratti, si procede ad addebitare gli interessi di mora
nella misura prevista dai contratti stessi o dalle vigenti leggi in materia (applicazione del Tasso di
Mora ex D.Lgs. 231/2002).
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R _-_St__rqm_éﬁﬁ .ﬁ_nanz]a_.rl S < Politiche di ges_ﬁcn_é_del_l_'is_chic_
QCrediti finanziari ENon sussistono rischi significativi
%Deposlti banééri e.pos.tali iz.Non sussistano rischi

gAssegni éNon sussistono riscﬁi .
?Denaroevalori incassa ;Non su“s.si.stono rischi

Altri crediti Non sussistona rischi

Rischio di liquidita

Circa le politiche e le scelte sulla base delle quali si intende fronteggiare i rischi di liquidita si segnala
quanto segue:

- la societd non possiede significative attivita finanziarie.

- non si individuano rischi significativi essendo le passivita correnti e le passivita consolidate
coperte dalle attivita correnti.

- lasocietd possiede linee di credito e depositi presso istituti di credito per soddisfare le necessita
di liquidita;

- non esistono significative concentrazioni di rischio di liquidita nelle fonti di finanziamento.

La societd fronteggia il rischio di liquidita in base alle date di scadenza attese che sono basate su
stime fatte dalla direzione aziendale, che non differiscono sensibilmente dalle scadenze
contrattuali.

Rischio di mercato
La Societd non risulta esposta a rischi derivanti dalla fluttuazione dei cambi valutari e non vi sono
particolari situazioni di concentrazione del credito.

9, 'REGOLAMENTO UE 2016/679 (General Data Protection Regulation) =GDPR .~/ o0

Nel 2021 la societd ha operato nel rispetto del Regolamento (UE) 2016/679 “relativo alla protezione
delie persone fisiche con riguardo al trattamento dei dati personali, nonché alla libera circolazione
di tali dati e che abroga la direttiva 95/46/CE” (di seguito, il “GDPR”), divenuto applicabile in tutti
gli Stati Membri dell’Unione Europea a partire dal 25 maggio 2018, adeguandosi alle intervenute
interpretazioni e norme nel frattempo emanate.

L’Organo Amministrativo, fin dal 21 maggio 2018, ha approvato il “Regolamento aziendale in
materia di protezione e trattamento dei dati personali” identificando le figure chiave del sistema di
gestione dei dati personali, definendone ruoli e responsabilita in relazione al trattamento dei dati,
e designando il Responsabile della Protezione dei Dati (“DPQO”) a cui sono stati affidati | compiti di
informazione e consulenza, di sorveglianza dell’osservanza del GDPR, di cooperazione con I'Autorita
di Controllo, il tutto promuovendo la cultura della protezicne dei dati all'interno dell’azienda. Nel
2021 non si sono verificatt eventi che abbiano determinato situazioni di data breach.

10. MODELLO ORGANIZZATIVO (D. L.gs 231/2001}
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In conformita alle previsioni de! Decreto Legislativo 231/2001, la societ3 possiede il proprio Modello
Organizzativo e Gestionale i cui contenuti risultano coerenti con le Linee Guida elaborate dalle
Associazioni di Categoria e con la best practice internazionale e che viene aggiornato
periodicamente tenendo conto delle nuove figure di reato e delie novita legislative di volta in volta
emanate in materia. Secondo I'Organismo di Vigilanza da un punto di vista complessivo il sistema
organizzativo appare coerente con le finalith preventive disciplinate dal Modello, mentre
annualmente la Societd & impegnata nell'esecuzione di piani di miglioramento continui, che
provvedano all'adattamento continuo de! Modello all'evoluzione organizzativa della societa,

11. PIANO DI PREVENZIONE DELLA CORRUZIONE (D. L.gs 39/2018) = .

in conformita alle previsioni del D.lgs. 39/2013, la societa ha adottato il rinnovato Piano per la
Prevenzione della Corruzione 2020 - 2023 i cui contenuti sono coordinati con il “Modello di
organizzazione, gestione e controllo” ai sensi del D.Lgs. 231/2001. Il Piano di prevenzione
costituisce un valido strumento di sensibilizzazione del personale e dei collaboratori, in modo tale
da evitare il rischio di comportamenti corruttivi a danno della Societa e da stimolare la ricerca di
ulteriori margini di efficienza nella gestione del servizio pubblico. la Societd ha nominato il
Responsabile per la Prevenzione della Corruzione e per la Trasparenza, il cui compito oltre a
monitorare le attivita potenzialmente a rischio, sara quello di aggiornare annualmente il Piano. Nel
marzo 2021, a seguito della pubblicazione dei modelli ANAC, il Responsabile ha redatto la Relazione
sull’efficacia del Piano di Prevenzione, dalla guale risulta che non vi sono state criticita. La societ3
provvede tempestivamente e con continuita all’esecuzione degli oneri informativi verso ANAC.

12. ORGANISMO DI VIGILANZA (D. L.gs 231/2001)

In conformita alle previsioni del D.Lgs. 231/2001, la societd ha nominato I'Organismo di Vigilanza,
ente dotato di autonomi poteri di iniziativa e di controlio, affidandogli il compito di vigilare sul
funzionamento e l'osservanza dei modelli e di curarne Faggiornamento. Attualmente tale carica &
affidata collegialmente ad un legale e ad a due membri interni delia societa. L’Organismo in questo
anno ha effettuato audit periodici sulle strutture societarie apicali, per verificare applicazione del
Modello ed eventuali rischi. Non sono state riscontrate criticita di rilievo.

13. TRASPARENZA (D. L.gs 33/2013)

In linea con il principio di trasparenza amministrativa, COGESER si & dotata di una politica interna
volta a caratterizzare ogni procedimento secondo i criteri di trasparenza e accessibilitd; a tal fine
pubblica sul proprio sito www.cogeser.it tutte le informazioni la cui pubblicits & obbligatoria ai sensi
delle vigenti disposizioni normative in materia, tra cui affidamento forniture, lavori e servizi,
incarichi di collaborazione e consulenza, incarichi dirigenziali, sovvenzioni e contributi, societa
partecipate e informazioni relative ai componenti del’Organc Amministrativo.
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14. INFORMATIVA SULL’AMBIENTE

In osservanza di quanto disposto dall'art. 2428 del Codice Civile, si attesta che la societa non ha
intrapreso particolari politiche di impatto ambientale poiché ritenute non necessarie in relazione
all’attivitd svolta. Nel corso dell’esercizio la societd non ha causato alcun danno ambientale, ne’
tantomeno si sono verificati danni causati all'ambiente per cui la societa sia stata dichiarata
colpevole in via definitiva, ne’ alla societa sono state inflitte sanzioni o pene definitive per reati o
danni ambientali.

15. INFORMAZIONI SULLA GESTIONE DEL PERSONALE *© = iii o e

In osservanza di quanto disposto dall'art. 2428 del Codice Civile, non si segnalano informazioni di
rilievo in merito alla gestione del personale. Nel corso deil’esercizio non si sono verificati infortuni
sul lavoro che abbiano comportato lesioni gravi o gravissime al personale iscritto al libro matricola,
ne’ si sono registrati addehiti in ordine a malattie professionali su dipendenti o ex dipendenti o
cause di mobbing per cui la societa sia stata dichiarata definitivamente responsabile.

16. SEDI SECONDARIE

In osservanza di quanto disposto datl'art. 2428 del Codice Civile, si da di seguito evidenza delle sedi
operative secondarie della societa:
- Segrate, via Cassanese n. 142

17. CONTI ANNUALI SEPARATI {D.lgs 175/2016) = &

Come previsto dall’art. 6, c. 1, Dlgs 19/8/2016 n. 175, le societa a controllo pubblico che svolgono
attivitd economiche protette da diritti speciali 0 esclusivi, insieme con altre attivita svolte in regime
di economia di mercato, in deroga all'obbligo di separazione societaria previsto dall'articolo 8,
comma 2-bis, della legge 10 ottohre 1990, n. 287, sono tenute alla redazione dei conti annuali
separati secondo la Direttiva del Ministero dell’Economia e delle Finanze del 9/9/2019.

La societd Cogeser Energia S.r.l. NON & tenuta alla redazione dei conti annuali separati come sopra
definiti poiché svolge esclusivamente attivita economiche in regime di economia di mercato.

Melzo, 27/04/2022
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COGESER ENERGIA S.R.L.

Bilancio di esercizio al 31/12/2021

:‘ :__:Codrce flscale
_-Numero REA i
~Forma gl__urld_t_ca_ S

Societain liquidazione

Soc:eta €on socio unico

Snueta éottoposta ad altru: attwlta dl

S :dlrezmne e coordmamento ; :
- Denommazmne della socreta ) ente che
s esercnta i'attlwta dl direzmne [

: Denommazmne deila socleta capogruppo

Paese della capogruppo _
"-'iNumero di tscnzmne'all albo defle cooperatwe .

y Dat[anagrafrcn IR PR P

| COGESER ENERGIA S.R.L.

" VIA MARTIR DELLA LIBERTA' 18 20066 MELZO (M)
-1 100.000,00

si
Ml
05941460965

| 05941460965
1860255
~ 1 Societa' A Responsabilita‘ Limitata

i Commercio di gas distribuito mediante condotte
1 {35.23.00)

‘no

Cogeaser S.p.A.
- talia
10

Bilancio e nota integrativa del bilancio al 31/12/2021
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COGESER Energia S.r.l.

St_a_fq_p_a_'trimon_iale
Attivo
B) lmmoblllzzaziam o
E Immoblhzzazmm|mmater|aI|
S 1} cosu di lmptanto e di ampllamento
4) concessioni, licenze, marchi e diritti simili
6) 1mmob1hzzazuom in corso e acconti
'7)a|tre SRR "
; Totale |mmohllizzazmm lmmatena[l
' ii lmmuhlhzzazmnlmatenali P
' .:'j_2) imp[antremacchmano S

31/12/2021 31/12/2020
71292 115.090 |
- 67.308 26914 |
FLUBA610 0 a6t
319714 183.165

3) attrezzature mdustnah e commercrall 1 4.855 j
1-_-'4)altn bem T e s L2075 i i B4
5} immobilizzazion! in corso accontl i 36,165 | :
. Totale Jmmoblhzzazmm matenah G 141880 83869
Totale immobtlizzazioni (B) 461594 7 267.034
C} Attivo mrcolante i '
I Crediti : !
1) verso chentl 1 }
Y ESIglblll entro l‘esercrzm successwo o 11,442 992_
; :To!ale cred[t( verso chen (JRC B, _1_1_._4_4__2_.992_ E
4] verso controllanti }
: s:glblh entro lesercm_ ) successwo
S __Totale £!‘edltl versg contro![ant; _ i
l 5) verso Imprese sottoposte al controllo delle i o :
| controllanti _ | i
esigiblli entro I'esercizlo successivo /=i D ©11119,907
Totale _redrtwerso impres sottopostea' ontroflo _iig,é_iﬁ
' 5- bis) credlt[tnbutarr ' i
12. : esnglblh entra I esercizlo successivo iy 194282 : N
L 5- ter) |mposte anttmpate 1 457.007 437.601
7 5-quater) versoaltrl _ o O I RO R I L
| esigibili entro Iesercizio SUCCessivo ‘L 26.071 | 193.107 E
s esigibili ottretesercnlo successivo 'T 13729 0 7784
| Totale crediti verso altn 29.800 | 200.891
| Totale crediti : o 19.921.023 " 12.367.287
i 11 - Attlvita finanziarie che non costituisceno | ' ‘
immobilizzazioni ' L
’ attivita finanziarie per la gestione accentrata della { 3.893.748 : 13.528.887
i tesoreria 3 E
Totale attivita finanziarie che non costituiscono 3.893.748 13.528.887
immobilizzaziont
IV - Disponibilita liquide E ; |
| 1) deposntn bancari e postah | 141.354 63.172 |
3} danaro e valori in cassa 740 251 :
Totale disponibilita liguide 142.094 63.423 [
Totale attivo circolante (C) 23.956.865 25.959.597 !
| D)Rateieriscontl 56532 | 37792 |
Totale attivo 24.474.991 26.264.423
Passivo | !
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1-Capitale 100,000 | 100.000 |

IV Rlserva !egale

Rlserva avanzo dl fus:one S
Vane altre riserve

Totale aItre nserve : : IR
Ul (perdate) portatlanuovo ey SRR : R )
! IX - Utile {perdita) dell'esercizio 1 2.436.752 f 1.734.641 {
- “Totale patrimonionetto TS0 Sl 9909 6a7 T 5085, 896
} B) Fondi per rischi e oneri : i
) pertrattamento diquiescensa e obbligh simili CTA9,576 N 103316
j 4)altr1 233,504 | 96.642 |
Totale fondi per rischi ed orieri 7 1283080 L0 189.958
C) Trattamento dl fine rapporto d; Iavoro subordmato 121332 94.609 |

D) Debltl B R Lty ST s s e e S
4) debm verso banche

- _emgnb;hentroIesercnzao succe551vo_ i :-_106 859 10
“Totale debiti verso banche .~ ""-105859..._ i
7] deb’ltl verso formtorl

16060344 6250645
e ota[eﬁeb:z: verso fornttor_ BRI 16060344 SR, 64
11)deb|t|verso controllantt : B i

o _dtale dEblthEfSO controliantl RS e
12} debiti tributari | i
esrgiblll entro I esercizlo successwo_ A : :
S _-:'Totale debltl tnbutarl S S 70LTL o ) i
' 13) debiti verso Istituti di previdenza edlsmurezza socca!e ' ' i 3
: e5|glb1hentro l‘esercmosuccesswo R E S eigog
'Totale deb1t| versb" tltut: dl prewdenza edl stcurezza';_
..-socqate e R R
L 14) altr[debttl o ' - I i |
-esug:blhentroleseréizio SUCCESSIVO o St 24,867 S 135,079
e5|g|b1I| oltre | esercizio successivo | 675.848 | 749.063 !
| " Totale altndebltl LT LT R00,205 S gga.342
1

\

\

\ " Totale debit ' 21, 277389 | 23.893.947
CUEJRatelerisconti i i LUse3 i a3
| Totale passivo 24.474.991 | 26.264.423

| Vartealtre riserve T Ustjiajzee
Differenza da arrotondamento all'unitd di Euro T & )
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T T T T Tmjafzo ¢ 31/12/2000
Conto economico '
' A) Valore della produzione |

1) ncaw del!e vendlte e delle prestazmm s 35._879_.379

)altrmcaweproventl AT T L T e SR
S e 06628 82,794
Totale altri rlcaw e proventi 206.628 82,794
' Totale valore della produzione " 2 b0 %9,000.040 35.962.173

! B) Costi della produzione - | ' ;
: ;6} per materle pnme, SUSSIdiBrIE dlconsumoedlmercr 34,319,186 0 020,065,294
7) per servizl j 9.645.908 | 10.478.392
©8) pergodimento dibeni diterzi - T g0, 675 L T 30 4089

9) per il personale i '
“ia) salanie stipendi T O R R 1A 412,174
b} oneri sociali 144.260 | 111,815

70 ¢)trattamento dlfme rapporto e S T Y R e Y X LTI
_:'.e)altrlcosti G RN CUELT.55g g7y
Totale costi perllpersona!e : 692.861 : 552.617 ‘
""10) ammortamenti e svalutazioni e T T GO

201, 211 ; 96.275
13 692 i S 13713 !
270515 293399

a) ammortamento delle immobilizzazioni rmmatenah
~:h) "mmortamento delle 'lmmoblilzzazaom m" enall i
L }svalutazmm dEI '”:Edltl compre 'ne!%attlvo ctrcolante e
delte dtspombihta ||qu1de g :
Tota[e ammortamenti e svalutazioni

490.418 | 403.387 !
14) onert dwersu di gestlone 421936 33180 |
“Totale costi delia produzmne ST R U 45620963 33563279
leferenza tra valore e costi defla produzione(A B) N :3._379,077. | _ 2.398.894 \
i C) Proventi € oneri finanziarl : s

~ d) proventi diversi dai precedenti -~ i e
| Altri 5 35155 29.724
29724

Tntale proventl dwer5| dai precedentl B
| ) Totale attei proventifmamlan
17) lnteress;ealtn onenflnannarr SR
1 Altri
Totale|ntere55|ealtr:onenf’nanz;an S . ). TR S R _:._"4._08_1_
Tota[eproventaeonenfinanzmri(15+16 17+ 17—bls)".‘_'_:_";_' 34800 25643
D) Rettifiche di valore di attivith e passw:ta finanziarie N |

4.081

18} rivalutazioni "o LRSI _ R e S
i di atkivitd fmannane per la gestlone accentrata della ' - 24.811 ! ' 44.704
i tesoreria E |
Totale rivalutaziont -~ - 24811 - 44.704
{ 19) svalutazioni ; | ' '
di attwlté fmannane perfa gestlone accentrata della . ... o000t BRBFY 0o T 54,434
tesoreria SR : SRS :-i o . Eo
[ Totale svalutazioni 33.872_ | 54.434 |
Tota!e delle rettlftche dlvalore dl attmta e passivita ~{9.061) ¢ .. . (9,730}
fmanzlane (18-19} | o : R R TER L U S o
{ Risultato prima__:_j_elle [mposte (A B + - C+ D) _ _ 3.404.816 | 2.414,807
20) Impuste sul reddito dell’ esercmo, correntl, differite e
antu:lpate .
imposte correnti g 987.470 | 719,782 |
imposte differite e anticipate {19.406) | (35.616)
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Totale delle Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, 7 98064 680,166 |
differite e anticipate I i
21} Utile (perdita) dell'esercizio .~ -7 - B ; © 2436752 1.'_7'3_4.6'41

31/1z/2021

Rendrconto fmanzrarm, metodo mdiretto : :
A} Flussi finanziari derivanti dall'attivita cperatwa (metodo

indiretto) ‘
= Utile {perdita) dell'esercizio o T e D436, 982 1,734,641

| Imposte sul reddito ! 968.064 . 680.166 |
-inter_ess: passw_l,’{attlw) : i o (34,8000 B “25.643)
"(Plusvalenze)/Mmusvaienze denvantt dalla cessnone d| ' [

1} Utlle {perdita) dell'esercizio prima d'imposte su! reddito, ; 3.370.520 2.389.164

interessi, dividendi e pius/mmusvalenze da cessione
. ':.Rettlflche per s elementt non monetarl che non hanno avuto BEEE I
'--::'."-cdntropartlta nei caplta!e mrcolante netto L

Accantonamentt al fondl

110.589
$.109.988
- 220577 |

. Totale rettiflche per elementl non monetan che non hanno 427,689 .
i avuto contropartita nel ca ale circolante netto LR
2) Flusso finanziario prima delle variazioni del capltale

circolante netto

3.798.209 2,609,741

\Ianazmni del caplta!e CIrcolante netto' o i S
;Decremento/(lncremento) i é!_crediti verso cllentl oy -._-__(7.3_31_._62__0_) : 33175
Incremento/(Decremento} del debiti verso fornltora 9.809.699 | {1.057.336) |

P i T ! _ |
B __'-_-_Decremento/(lncremento) del ratelensconti attrw il (18,740) 011,089
' lncremento/(Decremento) del ratei e risconti passw1 ! 530 {479}

' 'Altrt decrementu’(Altn Incrementl) del cap;tale c;rcolante {12625825 :
.._._--netto LS Sl e 3 SRS s S
Totale variazioni deI capatale c1rcolante netto 5 {10.225.956) | 2.884.291
U (6427.747) 5494032

. 13.697.872

P 53) Flusso fma nzlano dopo !e vanazmm del capitale urcola nte

| Altre rettifiche 1 !
o interesst ineassatif{pagati) L T 34800 L 26,643
' {Imposte sul reddito pagate) 1 (987.471) | {719.782)
; (UtihZZO dei fondi) } (87.941) | -
| Totalealtre rettifiche | (1.080.612) | (694.139) |
Flussofmanzlarlodellattwité operativa (A) . {7.468.359) . - 04.799.883
: B) F[u55| finanziart derivanti dall'attivita d'mveshmento \ 1‘ :
“immabilizzazioni materiali : N T A :
! {Investimenti) } {76.702) {23.818)
[ tmmobilizzazion! immateriali |
SU{lavestimenty o C T (38780) U (63.236)
[ Disinvestimenti | (504) |
Attivita finanziarie non immobilizzate ‘
| Disinvestimenti 9,635,139 (3.559.714)
Fluisofinanziario dell'attivita di investimento {B) 9.220.173 {3.646.768})
I €} Flussi finanziar! derfvanti dall'attivita di finanziamento | ‘ |

Bilanzio & nota integrativa del bilancio al 31/12/2021 Pagina B/ 5




COGESER Energia S.r.i.

Mezzi di terzi . LT 3
lncremento/(Decremento) debitlabreveverso banche i (48.141) | (51,777} |

Accenstonefmanzsamenti T L " 105,000 50,000
Mezzfﬁfbpn PRI R i
Aumento di capitale a pagamento 1] (3) |
“{Dividendi eaccontl su d[v;dendi pagatl) R (1.730.000) .. - -{1.380.000} i

J Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento {C) } (1 673.140) | (1.381.780) |
Incremento (decremento) deE[e dlspomb:hté Ilqmde (A+B +C) L 78 674 o (228,655)
“Disponibilita liquide a inlzlo esercizio S : S

| Deposit bancari e postali 63.172 ! 291321 |
l Danaro ¢ valori in cassa j 251 | 757 |
Totale dlspﬂnlblllta qumdea imz:o esercnzao Sl R /63,423 i e 392,078
Dlspomblhta Ilqmdeafme esercizip - L = S ‘
Depositi bancari e postali i 141.354 63.172 f
Danaro e valoriin cassa 740 251 |

" Totale disponibilitd Hqulde a fine esercizio 142.094 ' 63.423

Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 31/12/2021
Nota integrativa, parte iniziale

Premessa
Il hilancio al 31.12.2021 chiude con un uiile d'esercizio di € 2.436.752.

Attivita svolte

La societa opera nel settore della vendita del gas naturale e dell'energia elettrica agli utenti finali
e nefl'attivita di installazione e gestione delle colonnine di ricarica per la mobilita elettrica.

Le informazioni relative alla natura dell'attivitd d'impresa sono esposte nella Relazione sulla
Gestione,

Fatti di rilievo verificatisi nell'esercizio

Si evidenzia che nell’'autunne 2021 si & assistito ad un significativo aumento dei costi delle materie
prime energetiche (Gas ed Energia Elettrica) a causa delfa scarsita dei quantitativi di gas negli
stoccaggi nazionali ed europei, della riduzione dei quantitativi di gas importati dalla Russia e dalle
conseguenti speculazioni. Purtroppo nel mese di febbraio 2022 ai precedenti elementi di criticitd
si e aggiunto lo scoppio della guerra tra Russia e Ucraina, con il conseguente ulteriore aumento
dei costi delle materie prime energetiche e la conseguente accelerazione della crescita
dell'inflazione oltre ad un crescente senso di incertezza economica e sociale per il futuro.

Al momento si ritiene che il perdurare dello stato di belligeranza Russo/Ucraino e il conseguente
livello di costo delle materie prime energetiche possa implicare una maggiore complessita
finanziaria - non supportata da maggicri margini di vendita- a causa sia dell'incremento del valare
dei servizi svolti che sl ripercuctera sul peggioramento della puntualitd degli incassi financo
generare crediti incagliati se non addirittura perdite, sia ad un incremento del ricorso al credito a
copertura del possibile sfasamento temporale tra pagamento delle materie prime e incasso delle
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hollette con it conseguente impatto sul conto economico deghi oneri finanziari.
Al momento non si ritiene comunque che tali impatti negativi possano essere tali da
compromettere la capacita dell'azienda di proseguire ad operare in continuita.

Criteri di formazione

Il seguente bilancio & conforme al dettato degli articoli 2423 e seguenti del Codice Civile, come
risulta dalla presente nota integrativa, redatta ai sensi dell'articolo 2427 del Codice Civile, che
costituisce, ai sensi e per gli effetti dell'articolo 2423, parte integrante del bilancio d'esercizio.

Il bilancio dell'esercizio chiuso al 31/12/2021 & stato redatto in conformita alla normativa del
Codice Civile, cosi come modificata dal D.Lgs. 139/2015 interpretata e integrata dai principi
contabili italiani emanati dall'Organismo ltaliano di Contabilita ("01C").

Criteri di valutazione

la valutazione delle voci di hilancio & stata fatta ispirandosi a criteri generali di prudenza e

competenza, nella prospettiva della continuazione dell'attivita nonché tenendo conto della

funzione economica dell'elemento dell'attivo o del passivo considerato.

La valutazione, tendendo conto della funzione economica dell'elemento dell'attivo o del passivo

considerato che esprime il principio della prevalenza della sostanza sulla forma - obbligatoria

laddove non espressamente in contrasto con altre norme specifiche sul bilancio, consente la

rappresentazione delle operazioni secondo la realta economica sottostante gli aspetti formali.

L'applicazione del principio di prudenza ha comportato la valutazione individuale degli elementi

componenti le singole poste o voci delle attivita o passivita, per evitare compensi tra perdite che

dovevano essere riconosciute e profitti da non riconoscere in quanto non realizzati.

In ottemperanza al principio di competenza, l'effetto delle operazioni e degli altri eventi & stato

rilevato contabilmente ed attribuito all'esercizio al quale tali operazioni ed eventi si riferiscono, e

non a quello in cui si concretizzano i relativi movimenti di numerario (incassi e pagamenti).

Nella redazione del bilancio di esercizio & stato stahilito che

- la rilevazione delle voci deve essere effettuata tenendo conto della sostanza
dell'operazione o del contratto;
- non occorre rispettare gli obblighi in tema di rilevazione, vaiutazione, presentazione

e informativa quando la loro osservanza abbia effetti irrilevanti al fine della
rappresentazione corretta e veritiera.

A tal fine un'informazione si considera rilevante, sulla base di aspetti qualitativi efo quantitativi,

guando la sua omissione o errata indicazione potrebbe ragionevolmente influenzare le decisioni

prese dagli utilizzatori del bilancio dell'impresa. Ulteriori criteri specifici adottati per declinare il

concetto di irrilevanza sono indicati in corrispondenza delle singole voci di bilancio, quando

interessate dalla sua applicazione.

Deroghe
Nessuna deroga a quanto sopra esposto, & stata applicata nel bilancio in esame.

Immobilizzazioni

Immateriali
Sono iscritte al costo storico di acquisizione ed esposte al netto degli ammortamenti effettuati nel
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corso degli esercizi e imputati direttamente alle singole voci.
Le aliquote di ammortamento utilizzate sono e seguenti:

; -CategoriaCespiti .~ .. . . Aliquota ;. .
fcosti di impianto e ampliameanto 33,3% ‘,
rconcessioni, licenze, marchi e diritti simili 33,3% i
‘altre immobilizzazioni immateriali . 16,66%-20%

Qualora, indipendentemente dal'ammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita durevole
di valore, l'immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata. Se in esercizi successivi
vengono meno i presupposti della svalutazione viene ripristinato il valore originario rettificato dei
soli ammartamenti.

Materiali

Sono iscritte al costo di acquisto e rettificate dai corrispondenti fondi di ammortamento.

Nel valore di iscrizione in bilancio si & tenuto conto degli oneri accessori e dei costi sostenuti per
poter utilizzare {'tmmobilizzazione, portando a riduzione del costo gli sconti commerciali e gli
sconti cassa di ammontare rilevante.

Le quote di ammoitamento, imputate a conto econormico, sono state calcolate in base agli anni
attesi d'utilizzo, la destinazione e la durata economico-tecnica dei cespiti, sulla base del criterio
della residua possihilita di utilizzazione, criterio che abbiamo ritenuto ben rappresentato dalle
seguenti aliquote:

. “HE Categoria cespiti T S Aliguota :
| Attrezzature 1 10% ‘
iAlt beni | dal 12% al 20%

Qualora, indipendentemente dall'ammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita durevole
di valore, l'immobilizzazione viene corrispondentamente svalutata. Se in esercizi successivi
vengono meno i presupposti della svalutazione viene ripristinato il valore originario rettificato dei
soli ammortamenti. Le immobilizzazioni acquistate od entrate in funzione nell'esercizio sono
ammortizzate sufla base delle aliguote di cui sopra ridotte del 50%, in quanto esistono per queste
ultime le condizioni previste dall'OIC 16 par.61.

Operazioni di locazione finanziaria {leasing)
La societa non ha effettuato operazioni di locazione finanziaria.

Crediti

| crediti sono classificati nell'attivo immobhilizzato ovvera nell'attivo circolante sulla base della
destinazione / origine degli stessi rispetto all'attivita ordinaria, e sono iscritti al valore di presunto
realizzo.

La suddivisione degli importi esigibili entro e oltre I'esercizio & effettuata con riferimento alla
scadenza contrattuale o legale, tenendo anche conto di fatti ed eventi che possono determinare
una modifica della scadenza originaria, della realistica capacita del debitore di adempiere
all'ohbligazione nei termini contrattuali e dell'orizzonte temporale in cui, ragionevolmente, si
ritiene di poter esigere il credito.
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| crediti sono valutati in bilancio al costo ammortizzato, tenuto conto del fattore temporale. Se il
tasso di interesse dell'operazione non & significativamente differente dal tasso di mercato, i
credito viene inizialmente iscritto ad un valore pari al valore nominale al netto di tutti i premi, gli
sconti, gli abbuoni ed inclusivo degli eventuali costi direttamente attribuibili alla transazione che
ha generato il credito.

La Societd presume non rilevanti gli effetti derivanti dall'applicazione del costo ammortizzato e
dell'attualizzazione quando la scadenza dei crediti & entro i 12 mesi, tenuto conto anche di tutte
le considerazioni contrattuali e sostanziali in essere alla rilevazione del credito.

L'adeguamento del valore nominale dei crediti al valore presunto di realizzo & ottenute mediante
apposito fondo svalutazione crediti, tenendo in considerazione {e condizioni econemiche generali,
di settore e anche il rischic paese.

Dehiti

| debiti sono valutati In bilancio al costo ammortizzato, tenuto conto del fattore temporale. Se il
tasso di interesse dell'operazione non é significativamente differente dal tasso di mercato, il
debito & inizialmente iscritto ad un valore pari al valore nominale al netto di tutti i costi di
transazione e di tutti i premi, gli sconti e gli abbuoni direttamente derivanti dalla transazione che
ha generato il debito.

La Societa presume non rilevanti gl effetti derivanti dall'applicazione del costo ammortizzato e
dell'attualizzazione quando la scadenza dei debiti & entro i 12 mesi, tenuto conto anche di tutte le
considerazioni contrattuali e sostanziali in essere alla rilevazione del debito.

La suddivisione degli importi esigibili entro e oltre P'esercizio & effettuata con riferimento alla
scadenza contrattuale o legale, tenendo anche conto di fatti ed eventi che possono determinare
una modifica della scadenza originaria.

| debiti originati da acquisizioni di beni sono iscritti al momento in cui sono trasferiti i rischi, gli
oneri e i benefici; quelli relativi ai servizi sono rilevati al momento di effettuazione della
prestazione; guelli finanziari e di altra natura al momento in cui scaturisce I'obbligazione verso la
controparte.

| debiti tributari accolgono le passivita per imposte certe e determinate, nonché le ritenute
operate quale sostituto, e non ancora versate alla data del bilancio, e, ove la compensazione é
ammessa, sone iscritti al netto di acconti, ritenute d'acconte e crediti d'imposta.

Al fini della classificazione in bilancio, 1 crediti e debiti tributari vengono compensati solo se
sussiste un diritto legale a compensare gli importi rilevati in base alla legislazione fiscale e vi &
l'intenzione di regolare i debiti e i crediti tributari su base netta mediante un unico pagamento.

Ratel e risconti attivi e passivi

Sono stati determinati secondo il criterio delleffettiva competenza temporale dell'esercizio.
Misurano proventi e oneri la cul competenza & anticipata o posticipata rispetio alla
manifestazione numeraria efo documentale; essi prescindono dalla data di pagamento o©
riscossione dei relativi proventi e oneri, comuni a due o pil esercizi e ripartibili in ragione del

tempo.

Partecipazioni
La societa non possiede partecipazioni.
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Fondi per rischi e oneri

Sono stanziati per coprire perdite o debiti di esistenza certa o probabile, dei quali tuttavia alla
chiusura dell'esercizio non erano determinabili I'ammontare o la data di sopravvenienza.

Nella valutazione di tali fondi sono stati rispettati i criteri generali di prudenza e competenza e
non sj & proceduto alla costituzione di fondi rischi generici privi di giustificazione economica.

Le passivita potenziali sono state rilevate in bilancio e iscritte nei fondi in guanto ritenute
probabili ed essendo stimabile con ragionevolezza I'ammontare del relativo onere.

Trattamento di fine rapporto

Rappresenta l'effettivo debito, a carico della societa, maturate verso i dipendenti in conformita di
legge e dei contrattl di lavoro vigenti, considerando ogni forma di remunerazione avente carattere
continuativo.

Il TFR corrisponde al totale delle singole indennita maturate a favore dei dipendenti alla data di
chiusura del bilancio, al netto degli acconti erogati e delle quote versate ai fondi previdenziali, ed
€ pari a quanto si sarebbe dovuto corrispondere ai dipendenti nell'ipotesi di cessazione del
rapporto di lavoro in tale data.

imposte sul reddito

Le imposte sono accantonate secondo il principio di competenza; rappresentano pertanto:

- gli accantonamenti per imposte liguidate o da liguidare per l'eseicizio, determinate secondo
le aliquote e le norme vigenti;

- I'ammontare delle imposte differite o pagate anticipatamente in relazione a differenze
temporanee sorte o annullate nell'esercizio;

Le imposte anticipate sono rilevate in bilancic guande si ravvisa la ragionevole certezza del loro

realizzo tramite adeguati redditi imponibili negli esercizi in cui le differenze temporanee si

riverseranno.

Riconoscimento dei ricavi

1 ricavi per vendite di gas e di energia elettrica sono riconosciuti al momento del trasferimento
della proprieta che normalmente si identifica con il consumo del gas o dell'energia elettrica stessi.
| ricavi di natura finanziaria e quelli derivanti da prestazioni di servizi vengono riconosciuti in base
alla competenza temporale.

Criteri di conversione dei valori espressi in valuta
Nan vi sono debiti o crediti espressi in valuta estera.

Garanzie, impegni, beni di terzi e rischi

Gli impegni, gli avalli e fidejussioni sono esposti al valore nominale.

| rischi per i quali la manifestazione di una passivita & probabile sono descritti nelle note
esplicative e accantonati secondo criteri di congruita nei fondi rischi. [ rischi per i quali la
manifestazione di una passivita e solo possibile sono descritti nella nota integrativa, senza
procedere allo stanziamento di fondi rischi secondo i principi contabili di riferimento. Non si &

tenuto conto dei rischi di hatura remota.
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Nota integrativa, attivo
Immobhilizzazioni

Immobilizzazioni immateriali

“Saldoal i Saldoal Vanaz B

: w 1oni
31/12/2021 - 31/12/2020 R
319,714, 183,165 136.549

Movimenti delle immobilizzazioni immateriali
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 2, C.c.)

: Cosn da i "'Cdnc'e'ssiu'n'i, : Immob:llzzazmn Altre o Totale o
Emp:antoedl Ilcenze, marchie ummatenallm |mmob1!rzzazlon lmmobrllzzazion
© ampliamento '

: dlrlttlsimlll corsoeaccantl; nmmate' li '_ii atenali ‘

\Ialore

)
i
1
'
|

Costo : ' 548.593 26.914 | 145,534 721.041
Ammortamentl (Fondo F 433.503 ' 104.373 537.876
ammortamento) : ; ‘
. Valore di bilancio . | 115090 | 26914 | 41161 | 183165
Varlazioni nell'esercirio | | | ]
ncrementlperacqunsmoni 219,751 | 60.078 45,144 12.787 337.760 :
'Rldassnﬂch‘é (de!valore d| : b 4754 {4.754) i ' ' 1'
‘ ‘bifancio) e : !
f-_Ammortamento e 73.243 | 108.630 | 19.338 201211
fdellesercaz:o | |
146.508 | {43.798) ) 40,390 ; {6.551) 136.549
| | |
~ Cos S 219751 . 613425 [ 67.304 | 158321 1.058.801
mmortamentl (Fonda S 73,043 542133 123.711 739.087
ammortamento) : o E
Valore di bilancio 146508 | 71292 | 67304 | 34610 319.714 |

Gli incrementi dell'esercizio si riferiscono principalmente a modifiche ed integrazioni del software
gestionale e dalla capitalizzazione dei costi di raccolta di contratti di fornitura di gas e di energia
clettrica.

Le immohilizzazioni in corso e acconti includono i costi sostenuti per sviluppo software.

Rivalutazioni e svalutazioni effettuate nel corso dell'anno
Nessuna svalutazione o rivalutazione é stata effettuata per dette immobilizzazioni immateriali.
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Immobilizzazioni materiali

. 8aldeal . ... . Saldoal .Va'ria'z" JORRENS
31/12/2021 - 31/12/2020 . SR
141.880 83.869 58.011
Movimenti delle immaobilizzazioni materiali
A 'Aftféz’iélure : L 'Alire s Immoblllzzazmm ““Totale .
Implantie . : B :
T mdustrlalle lmmoblllzzazmni eriali in ‘mmoblllzzazwm
- macchinario : : :
i ; : = R commercnall : matenall corsoeaccontl : matenal:
Valoredlm oesercizio " ! ‘ ‘ :
ST 50.893 7.781 | 121.448 | 180,122 |
Ammortamenu(mndo'-.'_ o 6971 . 2.148 ! 87.134 | ‘ 96.253 !
Valoredlbllanuo o 43.922 | 5633 | 34.314 | 83.869 |
Vqr_i_azlonlnell’esercuzm Lo : : i ;
'-j-[ncrementl per 40,537 | € 36.165 76.702
:HEAmmortamento 10.674 . 778 | 7.239 : 18.692
deIEesemzno B R : _
) 29.863 ° {778) ! (7.239) | 36.165 58011 |
i T :
i I . . i
G 91.430 7.781 | 121.448 36.165 256.824 |
" Ammortamenti (Fondo = 17.645 | 2,926 | 94,373 ! 114,944 |
::.ammortamento) : o ! ’ ; i
““Valore di bilancic 73.785 4.855 | 27.075 36.165 | 141.880 |

Gli incrementi dell'esercizio si riferiscono alla realizzazione di colonnine di ricarica per la mobilita
elettrica.

Rivalutazioni e svalutazioni effettuate nel costo dell'anno
Nessuna svalutazione o rivalutazione & stata effettuata per dette immobilizzazioni materiali

Attivo circolante

Crediti iscritti nell'attivo circolante

Saldo al Saldo al Variazioni |
31/12/2021 . 31/12{2020 RN ;
. 19.921.023! 12.367.287; 7.553.736]

Variazioni e scatlenza dei crediti iscritti nell'attive circolante
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Valore dijnizio  Variazione Valore di fine Quota scadente ' Quota scadente

: . : " esercizio nell'esercizio esercizio éntro l'esercizio  oltre I'esercizio -
CI’Ed[tI verso chentl :scnm ! ! : |
11.442.992 7.391.620 18.834.612 . 18.834.612 :

nel[attwo c:rco!ante dn

Cl‘edltl verso |mprese S 5 i
i |
contro!lantl [SCI’Ittl nell att:vo 65,540 | (14.946) : 50.524 50.594 :
csrco!ante e ; | i
Cred‘ lversmmprese e ! i
sottoposte al controllo delle 1 ’ |
119.907 234.821 354.728 354,728
contro!lantt iscritti nelFattivo ;
s 1 H
100.356 ¢ 93,926 194,282 194,282 | ;
neH attwocrrcolante LT : ; | ;
Amwta erim oste antta ate 5 ‘
p P P2 437.601 19.406 457.007 “ :
rscntte neH attwo arco!ante G : 1
erso aitn lscntn SHGS ‘ i ! i
; ; 200.891 (171.091) 29.800 26,071 3.729
nel! attwo carco!ante E : i | i ?
Totale credm lSCfllti neHattivo o 1 i : i
12.367.287 7.553.736 19,921.023 | 19.460.287 | 3.729

drcolante .ol ; : |

Crediti verso clienti
Il saldo dei crediti si incrementa a causa dell’aumento delle tariffe deli’ultimo trimestre.
I crediti lordi verso clienti ammontano ad € 20.513.404 e sono costituiti da una pluralita di utenti

di importo individuale non significativo. 1l saldo di bilancio & esposto al netto del fondo
svalutazione crediti (€ 1,678.792}.

S DI 21/12/2020  Incrementi  Decrementi - Altro il 7:31/12/2021
Fondo Svalutazione Crediti | 1729646 | 270515 | 321369 1678792

Il fondo svalutazione crediti & stato utilizzato per € 321.369 per coprire le perdite sui crediti
manifestatesi nell'esercizio dopo aver esperito ogni tentativo di recupero del credito anche
mediante I'utilizzo di primarie societa di recupero crediti.

Crediti verso controllanti
Sono composti da crediti di natura commerciale.

Crediti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti
Sono composti da crediti di natura commerciale.

Crediti tributari
Sono costituiti prevalentemente dal credito IVA verso erario (€ 171.117) e dai crediti per acconti

versati UTF (€ 17.412).

Attivita per imposte anticipate
Le imposte anticipate sono relative a differenze temporanee deducibili, per una descrizione delle
quali si rinvia al relativo paragrafo nell'ultima parte della presente nota integrativa.

Crediti verso altri
Sono costituiti principalmente dai contributi erogati agli utenti per la sostituzione delle centrali
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termiche e delle caldaie (€ 10.096) e da depositi cauzionali (€ 16.216)

Tutti i crediti sono vantati verso soggetti domiciliati nel territorio nazionale e non vi sono crediti di
durata superiore a 5 anni.

Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Variazioni delle attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Saldoal © [ saldoal o o fiaioni
o ooaldoal Va P
31f12/2021 2 31/12/2020 R
3.893,748! 13.528.887 (9.635.139)
Valore dif tmzm Vanazmn! - g __.Vélore di fine
: o .esercmo nelleserc:zm o esercizio
Attvith finanziarie peclagestione 1 13,528,887 (0635.139) | 3.803.748
accentrata della tesoreria : j
Totale attivit fmanz;ane chenon -1l 13.528.887 |  {9.635.139) | 3.893.748
costitulscono lmmoblllzzazl_om RS i |

La posta si riferisce al credito di Cash pooling vantato verso la controllante Cogeser S.p.A, si
evidenzia che neil'esercizio si & proceduto al riallineamento tra i crediti ed | debiti generati nel
tempo dal sistema di cash pooling di gruppo al fine di una migliore esposizione dei dati contabili.

Disponihilita liquide

Saldoal i

: “Marfazionl o0

/2021 .-31112/2020 s

142.094 63. 423! 78.671
. Valorediinizio .  Variazione . i Valoredifine
. S : _ ©eserdzio ¢ nelfesercizio | ‘esercizio .|
Deposuti bancane postah PAEAIR NS i 63.172 | 78.182 ] 141.354 }
Denaroealtnvalonmcassa 251 [ 489 | 740 i
Totale dlsponihllltallqmde IR 2 63.423 | 78671 | 142.094 |

Le disponibilita liquide sono costituite esclusivamente da depositi bancari e postali e da denaro in
cassa alla data di chiusura dell'esercizio.

Ratei e risconti attivi

saldoal  Saldoal Varisdon
31/12/2021 31/12/2020 ‘
56.532] 37.792| 18, 740\
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Sonplnaeesensn iy otale rateie
-+ Risconti atiivi Sl
L risconti attivi

Valore di inizio esercizio .

37792 | 37792 |
Varlazione nell'esercizio -~ . 18740 18.740 |
Valore difine gsercizio .1 © T 56.532 56.532

| ratei e risconti attivi misurano proventi e oneri la cui competenza & anticipata o posticipata
rispetto alla manifestazione numeraria efo documentale; essi prescindono dalla data di
pagamento o riscossione dei relativi proventi e oneri, comuni a due o pilt esercizi e ripartibili in
ragione del tempo.

Non sussistono, af 31/12/2021, ratei e risconti aventi durata superiore a cingue anni.

Nota integrativa, passivo e patrimonio netto

Patrimonio netto
(Rif. art. 2427, primo comma, nn. 4, 7 e 7-bis, C.c.)

Saldoal . Saldoal - oo

S Lo : ~o S Variazioni
0311242021 00 31f12f2020 R |
: 2.792.647, 2.085.896§ 706.751"

Vartazioni nelle voci di patrimonio netto

Lo ;. ‘Destinazione del risultato

Ui Valoredi e

Do e edente
. .in]z"]. e e

“ ' dell'esercizio pre

- Attriby; A L R
o LT e e ncrementt CDecrementd | Riclassifiche
“didividendi destinazioni | T TR R TR ST

Capltale =" 100.000 | | \ | | | | 100.000
Rsevalegole . 40260 | | | | | | 40260
;R_iser_'\_vé; '_a:va.n'_z_b i 16.000 j [ i 3 10,000
fusione - | % % |
Varie altre riserve | | ' ] ] f {2)
Totale altre riserve”  9.999 | ' ; | | 1 f 9.998
Utili {perdite) ,  200.996 ? 4.641 | | 205.637
portatianuovo | 1 | } E
Utite (perdita) . ¢ 1.734.641 | 1.730.000 | (4.641) | { | 2436752 | 2.436.752
dellesercizio ! | | E '
Totale patrimonio  2.085.896 | 1.730.000 | 1 L i L 2436752 | 2.792.647
netto E ‘ i !

Disponibilita e utilizzo del patrimonio netto

Le poste del patrimonio netto sono cosl distinte secondo I'origine, la possibilita di utilizzazione, la
distribuibilitd e I'avvenuta utilizzazione nei tre esercizi precedenti (articolo 2427, primo comma, n.
7-bis, C.c.)
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Riepilogo delle utilizzazioni
L effettuate ne: tre precedenti

e eserazs _
per copertura per altre
SRR S S : i “perdite °" ' ragioni
Capltafe e 100.000 ;'Cap'Itéle . ‘ J‘
Rlserva Iegale 40.260 Riservadautili A,B 20.260 | |
Altre tiserve . : | j‘ ‘ :
“Riserva avanzo dl : 10.000 Riserva di ABC | 10.000 | f
“fusione : i lcapitate | | ' |
Vane a tre nserve S 2y | ; ! ) 1
Totale altre nsenre____ i 9.998 | | 10.000 |
Utth portatl a AUoVo 205.637 Riserva da utile 'A,B,C . 205637 | ; i
Totale :. : 355.895 | I 235897 | [ i
Quota non d|str|b i |Ie' 8 ‘ i | 146,508 | '
Residua quota L | 5 89.389 i

distribuibile ! ‘ : ;

Fondli per rischi e onetri
(Rif. art. 2427, primo comma, . 4, C.c.)

Saldoal . . Saldoal - Vanazmnl
31/12/2021 ;31/12/2020 :
| 283.080; 189.958] 93. 122

Fondo per
trattamento dl :

obblight simili -

96.642 189.958

93.316 | |
43463 | 136.862 | 180.325
87.203 | f 87.203
tale varia; R (43.740) | 136.862 | 93.122
EValﬁréﬂifiné'é_sercizio 49.576 | 233.504 | 283.080

Fondo per trattamento di quiescenza e obblighi simili
Il Fondo & costituito dall'accantonamento del Fondo indennita suppletiva di clientela agenti.

Altri Fondi
Il Fondo & costituito dal fondo rischi per coprire futuri conguagli infout da parte degli shipper.

Trattamento di fine rappotto di lavore subordinato
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)

Saldo al Saldoal .. .. .. Varlazioni ; i
31/12/2021 31/12/2020
121.332] 94,609 26.723,
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Trattamento di
f'ne rapporto da
: "'!a\roro
suhardmato shd

94,609
1 ,
Accantonamento neli eserazao : ‘ 27.461
UtlErzzo ne!lesercmo SR 3 738
‘Totale' variazioni e o 26,723
valore difine esercizlo - & 121.332

Il TER accantonato rappresenta I'effettivo debito delfa societa al 31/12/2021 verso i dipendenti in
forza a tale data, al netto delle erogazioni ai dimessi e degli anticipi corrisposti.

Debiti
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.}

Saldo al Saldo al ' V L ;
.o : arlazmnl i
31/12/2021 -© - 31/12/2020
21.277.38% 23.893.947; (2. 616 558)

Variazioni e scadenza dei debiti

La scadenza dei debiti & cosi suddivisa (articolo 2427, primo comma, n. 6, C.c.).

Valore dl mizio Variazlone : Valnre d! fme Quota scadente Quota scadente

~entrol eserc;zlo “oltre Vesercizio !

esercmo :';- nell'esercmo = esercmo

Debm verso banche 50.000 | 56.859 l 106.859 106.859
Debltlversoformton _ 6.250.645 9.809.699 |  16.060.344 16.060.344
'Deb:twerso controllantl_ 16.207.803 . (12.628.768) “ 3.579.035 3.579.035

: : 469.203 | 232,510 | 701.713 701.713 ;

_ 31.954 (2.721) | 29.233 29,233 |

revadenzaedi s&curezza : i
sociale ! :
Altridebiti 0 884342 | (84.137) | 800.205 | 124.357 675.848
Totaledebiti . 23.893.947 | (2616558) | 21.277.389 | 20.601.541 | 675.848 |

Debiti verso fornitori
Sono iscritti al hetto degli sconti commerciali, gii sconti cassa sono invece rilevati al momento del

pagamento. Il valore nominale di tali debiti & stato rettificato, in occasione di resi o abbuoni
(rettifiche di fatturazione), nella misura corrispondente  all'ammontare definito con la
controparte.

Debiti verso l'impresa controllante
Sono composti da debiti di natura commerciale (€ 2.742.704) e da debiti derivanti dal consolidato
fiscale (€ 836.330)

Debiti tributari
Sono composti in prevalenza dai debiti verso UTF per le accise (€ 481.608), dal debito IRAP (€
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38.328) e dal debito per il canone RAI (€ 96.005).

Debiti verso altri

Sono costituiti, prevalentemente, da depositi cauzionali su contratti di fornitura gas (€ 675.848)
versati dai clienti della Vostra societd e dagli interessi su questi maturati e dai debiti verso il
personale (€ 105.614) per premi, ratei ferie, permessi e quattordicesima.

Non si riporta la suddivisione dei debiti per area geografica in quanto non significativa essendo

tutti dovuti a creditori nazionali.
Non vi sono debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali e non vi sono debiti con scadenza oltre i

5 anni.

Ratei e risconti passivi

'Saldoal i saldoal
s31f1zf2021 31/12/2020 :
543 13; 530;

Varlazmm

“Totale ratene .
_ 'nscontl passivi

L Rtel pa$$iu1

‘

Valore di imzio esercmo

: 13 13 |
Vanauone neliesercczno S 530 530 |
‘Valoredi fine esercizio R SRR 543 543 1

Rappresentano le partite di collegamento dell'esercizio conteggiate col criterio della competenza
temporale.

Nota integrativa, conto economico

Valore della pl’OdUZiOHE
. Saldoal i iiSaldoal . e
paeea RO E “Variazioni

31/12/2021 © 31f1z/2020 oL ”;

| 49.000.040| 35.962.173 | 13.037.867 |
: Descnzmne R 31/12]2021 31/12/2020 Vanazmnl {
Ricavi venditeeprestazioni . . ' 4793412 | 35879379 | 12914033 |
Altriricavie proventi 206.628 | 82,794 I 123.834 i
Totale 49.000.040 | 85.962.173 | 13.037.867 |

La variazione & strettamente correlata a quanto esposto nella Relazione sulla gestione.

I ricavi delle vendite e delle prestazioni vengono cosi ripartiti:
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‘31/12/2021
Ricavi vendita gas 33.972.809
'Altri ricavi gestione gas 472984
Ricavi vendita energla elettrica | 14.329,051
Altro | 225196
Totale ‘ 49.000.040
Costi della produzione
- Saldo al o “Saldoal . L :Variai'iéh;
31/12/2021 C81f12/2020 TN
45.620.963} 33.563.279 12.057.684
Descnzmne 31/12/2021 31/12/2020 .- Variazioni
Matene prlme, suss;d:a’ne_e merm 34.319.165 | 22.065.294 | 12.253.871 |
Servizi 9.645.908 | 10.478.392 | (832.484) .
Godimenta di benldf terz 50.675 | 30.409 | 20.266 -
Salarlestlpendl e 511.541 412.174 | 99.367
Onerisociali " o 144.260 | 111.815 | 32.445 |
Trattamento dr fme rapporto 34,501 . 27.655 6.846
Altri co i del personale 2.559 973 | 1.586
Ammortamento lmmob 2zaziol 201.211 | 96.275 104.936 |
“immateriali . : o i | ,
'Ammnrtamento |mm0blitzzazmn| matenah 18.692 | 13.713 | 4979
'Sv_z_at_u_tazlom credltnattivo mfcol'é'nte : 270.515 i 293.399 { (22.884) ;
_Onarldwerst dl' i : : 421,936 33.180 | 388.756 '
Totale 45.620.963 | . 33.563.279 |  12.057.684 |

Costi per matetie prime, sussidiarie, di consumo e di merci e Costi per servizi
Sono strettamente correlati a guanto esposto nella parte della Relazione sulla gestione e
all'andamento del punto A (Valore della produzione} def Conto economico.

Costi per il personale

La voce comprende ['intera spesa per il personale dipendente ivi compresi i miglioramenti di
merito, passaggi di categoria, scatti di contingenza, costo delle ferie non gedute e accantonamenti
di legge e contratti collettivi.

Ammortamento delle immobilizzazioni materiali
Per quanto concerne gli ammortamenti si specifica che gli stessi sono stati calcolati sulla base
della durata utile del cespite e del suo sfruttamento nella fase produttiva.

Oneri diversi di gestione
Sono composti dai costi per imposte diverse da quelle sul reddito, altri oneri amministrativi per la

gestione della societa.

Proventi e oneri finanziari
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Saldoal - Saldo al . Vanazmni -

31/12/2021 31/12/2020 )

34.800 25,643 9,157
. “Descrizione Sliaif1af2001 L 31/12/2020 . Variazion] .
.EPrOVentldIVEFS!di. precedentl o 35.155 : 29.724 ; 5.431 |
(Interessmaltrl cnen fmanz:an) ; (355) i (4.081}) 3.726 ,
Totale - B g 34.800 | 25.643 | 9.157 |

Interessi e altri oneri finanziari
Gli "interessi e aitri oneri finanziari altri” sono costituiti prevalentemente dagli interessi passivi
maturati su finanziamento (€ 299).

Altri proventi finanziari
I proventi finanziari sono costituiti dagh interessi attivi di mora addebitati ai clienti.

Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie
La rettifica di valore delie passivita finanziarie & costituita dagli interessi passivi addebitati dalla
capogruppo per effetto del sistema di cash pooling di gruppo (€ 33.872).

La rettifica di valore delle attivitd finanziarie & costituita dagli interessi attivi addebitati alla
capogruppo a seguito delle operazioni di cash pooling di gruppo (€ 24.811).

Importo e natura dei singoli elementi di ricavo/costo di entita o incldenza eccezionali

Ricavi di entitd o Incidenza eccezionali

In refazione a quanto disposto dall'articolo 2427, comma 1, numero 13 del codice civile non si
segnalano ricavi di entita o incidenza straordinari.

Costi di entitd o incidenza eccezionali
In relazione a quanto disposto dall'articolo 2427, comma 1, numero 13 del codice civile non si

segnalano costi di entita o incidenza straordinari,

Imposte sul reddito d'esercizio, correnti, differite e anticipate

e _ IRES IRAP

A) Djfferenze temporanee S 2':::5' 5 i |
Tota[e d:fferenze temporanee dEdUCIbllt o 1.866.251 \ 233.504
: leferenzetemporanee nette _ : (1.866.251) ' {233.504) |
B) Effettifiscali - i |
' Fondo lmposte differite (antuc:pate)a o (433.832) | {3.769) |
inizio eserclzlo . - - ‘ | ‘l
Imposte dlffer:te (antaupate) . (14.088) | {5.338) |

dell'esercizio - SO TR |
| Fondo imposte differite (antlupate)afme {447.900) | {9.107) '
- esercizio S |
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Dettaglio delle differenze temporanee deducibili

' Emporto al
termlne ;
; delieserclzto

precedente

" Variazione ___-i_:mp_o:_r"co al L S

- Descrizione .

96.642 § 136.862 233 504 ; 24,00 56,041 I 390 9.107
Svalutazlonecredttl _ ! 1.663.782 P (87.557) | 1.576.225 Po24,00 1 378.284 |
Altro oo 47.208 | 9.314 56.522 | 24,00 13.565 |

Fondl Onen 3 Rtsch!

Non vi & fiscalita differita passiva.

la variazione in aumento delle imposte anticipate & riconducibile principalmente

all'accantonamento al fondo svalutazione crediti.
Le altre differenze temporanee sono principalmente generate dall'accantonamento delia stima

dei premi di risultato e dei relativi contributi.

Nota integrativa, altre informazioni

Dati sull'occupazione
L'organico aziendale a fine esercizio si decrementa di una unita attestandosi a 13 dipendenti.

La ripartizione del personale medio per categoria & riportata nella seguente tabella:

o Quadri 17 Impiegati -+ Totale Dipendenti
Numero medio . - ¢ 2 10 ; 12 i

Il contratto di lavoro applicato per gli impiegati & quello del settore gas e acqua.

Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e sindaci e impegni assunti per loro

conto
Si evidenziano | compensi spettanti all’ Amministratore Unico e al Sindaco Unico.

L “Amiministratori " Sindaci )
-Compensi 18720 | 10.296 |

Compensi al revisore legale o societa di revisione
Si evidenziano i compensi spettanti alla societa di revisione.

Valore ]

Rewsmnelegale delcontlannuah_ _ 17.600 |
Totale corrispettivi spettanti al rewsore o
P g 17.600 !

legale o alla societd di revisione I

Dettagli sugli altri stturenti finanziari emessl dalla societa
" Aj sensi dell'art. 2427 his, comma 1, punto 1 del codice civile si precisa che la societa non detiene
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strumenti finanziari derivati.

Impegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale

in conformita con quanto disposto dail'art, 2427, primo comma, n. 9) del codice civile si
forniscono le seguenti informazioni in merito agli impegni, alle garanzie e alle passivita potenziali
non risultanti dallo stato patrimoniale.

Garanzie { 1,603, 454

Hl totale delle fideiussioni rilasciate di € 1.603.454 & costituito prevalentemente dalla fideiussione
assicurativa di € 1.000.000 rilasciata all'Agenzia delle Dogane a garanzia del regolare versamento
dell'accisa su! gas metano ed eneigia elettrica e dalle fideiussioni bancarie rilasciate a garanzia del
pagamento del servizio di vettoriamento (€ 603.454),

Informazioni sugli accordi non risultanti datlo stato patrimoniale
La societa non ha accordi non risultanti dalle Stato Patrimoniale.

informazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

Al sensi dell'art. 2427, comma 1 numero 22-quater del codice civile non si segnalano accadimenti
di rifievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio tali da influenzare significativamente |a
situazione patrimoniale, finanziaria ed economica della Societa.

Imprese che redigono il bilancio dell'insieme piti grande/piti piccolo di imprese di cui si fa parie
in guanto controllata

Ai sensi di legge si evidenziano le informazioni di cui all'articolo 2427, primo comma, n. 22
quinguies e sexies), C.c.,

f3 Insieme pis

: ; : i grande o
fNome dell'lmpresa - : | Cogeser S.pA.
iCttta (se in ltaha) 0 stato ester _ E ::_'IMeIzo {1}
Codice ﬂscale (per |mprese ltallane) “'_5083175701'51

Luogo di deposito del bilancio consoltdato "'  IMelzo (M1}

Informazioni relative agli strumenti finanziari derivati ex art. 2427-his del Codice Civile
La societa non ha strumenti finanziari derivati.

Prospetto riepilogativo del bilancio della societa che esercita |"attivita di direzione e

coordinamento
La vostra societa & partecipata totalmente dalla societd Cogeser S.p.A. che esercita I'attivitd di

direzione e coordinamento.

Nel seguente prospetto vengono forniti i dati essenziali dell'ultimo bilancio approvato (31/12/2
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della suddetta Societd. Segnaliamo, peraliro, che la Societa Cogeser S.p.a. redige il bilancio
consolidato nel quale la vostra societa & inclusa.

Ai sensi dell'art. 2427, comma 1 numero 22-sexies del codice civile si attesta che la copia del
hilancio consolidato & disponibile presso la sede legale della controllante Cogeser S.p.A. in Via
martiri della liberta n. 18 a Meizo (Mi).

: Ultumo eserctzlo Esemm
: : precedente
Data del[ultlmo bllancm approvato o §31/12/2020 :31/12/2019

B) Immobilizzazioni Lo 50698441 1 51.377.694
C)Attwourcolante 19.873.671 | 17,302,712 |
D)Rateterlscontlattlw 277.544 | 256.042 |

Totale attlvo 70.799.656 | 68.936.448

| 5.860.319 | 5.860.319

30928785 | 31.714.702
) 1.229,151 1.024.084 :
: Totafe patnmon[o netto SR 38.018.255 . 38.669.105 I
C)Trattamentodlfme rapportodllavoro' oo 611.576 - 612.427 !
suhordmato L

it - 29.888.360 | 27.556.777

e r|5cont| passwi 2.281.465 | 2.098.139
Totalepasswo 70.799.656 £8.936.448 |
'-_U!timo esercnzio j .- Esercizfo . ﬁ
e s : precedente
:Data dell‘ultlmo bi[anc:o approvato j31/ 12/2020 31/12/2019 ;
A)Va[oredel[a produztona 11.197.145 ! 12.035.347 |
:B)Costldella pmduzto : 11.474.700 : 11.993.478 |
§C) Proventleonerlflnanziari : 1.418.339 i 1.031.405 i‘
5D) Rettlftchedlva[ore d[attlvutafmannane 18.870 45,256 \
:Impostesul reddlto de[l'esercnz:o ORTER (69.497) 24.446 ‘
ume(perdna)deu'esercizm Ly 1229351 | 1.094.084 |

Segnaliamo, inoltre, che la vostra Societa ha rinnovato l'adesione al consolidato fiscale di Gruppo
per il triennio 2020 - 2022 (periodo 01/01/2020 - 31/12/2022). Si forniscono di seguito le
principali informazioni relative a detta adesione:

= Le parti coinvolte nel contratto di consolidato fiscale sono le societa Cogeser Energia stl e
Cogeser Servizi srl oltre alla societa Cogeser Spa in qualita di capogruppo e consolidante.

* Le perdite fiscali utilizzate in applicazione dei principi della tassazione di Gruppo sono pagate
alla controllata che le ha generate nelia misura dell'aliquota IRES applicabile in relazione al
periodo di imposta in cui dette perdite sono realizzate. Cid entro il termine di versamento del
saldo dell'lRES in base alla normativa vigente.

 Nell'esposizione del bilancio tra le componenti economiche di ciascuna delle societa controllate
& esposto I'ammontare delle proprie imposte per IRES, mentre tra le componenti patrimoniali
& appostano un debito verso capogruppo per imposte, anziché un debito verso erario.

Informazioni relative alle operazioni realizzate con parti correlate
La societd non ha posto in essere operazioni rilevanti non concluse a normali condizioni di
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mercato con parti correlate. Si segnala che la Societd ha rapporti con i comuni soci della
controllante effettuate a normali condizioni di mercato.,

Per quanto attiene i rapporti con controilante e consociate si rimanda a quanto indicato nella
relazicne sulla gestione.

Informazioni ex art. 1, comma 125-his, della legge 4 agosto 2017 n. 124

Nel corso deil'esercizio la Societd non ha ricevuto "sovvenzioni, contributi, incarichi retribuiti e
comunque vantaggi economici di cui alla legge 124/2017, art. 1 comma 125. Le attivita poste in
essere con pubbliche amministrazioni o enti equiparati ad esse dalla norma sono infatti
esclusivamente di natura contrattuale tra quelle previste nello Statute e sono regolate
contrattualmente a normali condizioni di mercato (fornitura di gas o di energla elettrica).

Proposta di destinazione degli utili o di copertura delle perdite
Ai sensi dell'art. 2427, comma 1 numero 22-septies del codice civile, si propone di destinare il
risultato d'esercizio pari ad Euro 2.436.752 come segue:

Euro 2.430.000 al Socio Unico a titolo di dividendo

turo 6.752 a utile a nuovo.

Nota integrativa, parte finale

Il presente bilancio, composto da Stato Patrimoniale, Conto Economico, Rendiconto finanziario e
Nota integrativa, rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria
nonché il risultato economico dell'esercizio e corrisponde alle risultanze delle scritture contabili.

Melzo, 27 aprile 2022

Bilancio e nota integrativa del bilancio al 31/12/2021 Pagina B/ 24







COGESER Energia S.r.1,

Reg. Imp. 05941460965
Rea 1860255

COGESER Energia S.r.l.

Societa soggetta all’attivita di direzione e coordinamento
del socio unico Cogeser S.p.A.

Sede in MELZO {MI}, VIA MARTIRI DELLA LIBERTA’, 18
C.F., P. IVA, REG. IMPRESE DI MILANO: 05941460965
Capitale sociale Euro 100.000,00 i.v.

Relazione del Sindaco Unico all’Assemblea dei Soci
ai sensi dell'art. 2429 del Codice Civile

Signor Soclo Unico dellu COGESER Energia S.r.1,

I'attivita di controllo contabile, ai sensi delf’articolo 2409-ter e seguenti del Codice Civile, & stata

svolta dalla Societd di Revisione incaricata dall’assemblea dei Soci.

Nel corso dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2021 la mia attivita & stata ispirata alle disposizioni di
legge e alle Norme di comportamento del collegio sindacale emanate dal Consiglic Nazionale dei

Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili.

Ho vigilato sullosservanza della legge e dello statuto e sul rispetto dei principi di corretta

amministrazione.

Ho partecipato alle assemblee del Socio unico ed alle riunioni con I'Amministratore Unico, in
relazione alle quali, sulla base delle informazioni disponibili, non ho rilevato violazioni delia legge e
dello statuto, né operazioni manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale conflitto di

interesse o tali da compromettere I'integrita del patrimonio sociale.

Ho acquisito dali’Organo Amministrativo e dal Responsabile amministrativo, durante le riunioni
svolte, informazioni sut generale andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione,
nonché sulie operazioni di maggiore rilievo, per le loro dimensioni o caratteristiche, effettuate dalla

societa e dalla sua controllante e, In base alle informazioni acquisite, non ho osservazioni particolari

da riferire.

Ho acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di mia competenza, sull'adeguatezza e sul

funzionamento dell’assetto organizzativo della societa, anche tramite la raccolta di informazioni dai
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responsabili delle funzioni e a tale riguardo non ho osservazioni particolari da riferire.

Ho acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di mia competenza, sull'adeguatezza e sul
funzionamento del sistema amministrativo-contabile, nonché sull’affidabilita di guest'ultimo a
rappresentare correttamente | fatti di gestione, mediante l'ottenimento di informazioni dai
responsabili delle funzioni e 'esame dei documenti aziendall, e a tale riguardo, non ho osservazioni

particolari da riferire.

Non sono pervenute denunzie dai soci ex art, 2408 c.c.

Nel corso dell'esercizio non sono stati rilasciati dai sindaco unico pareri previsti dalla legge.

Lo stato patrimoniale evidenzia un risultato d'esercizio di Euro 2.436.752 e si riassume nei seguenti

valori:
Euro
Attivitd 24,474,991
Passivitd 21.682.344
- Patrimonlo Netto {escluso l'utile di esercizio} 355.895
- Utile {Perdita) di esercizio 2.436,752
Il conto economico presenta, in sintesl, i seguenti valori:
Euro
Valore della produzione (ricavi non finanziari) 49.000.040
Costidella produzione  {costi non finanztari) 45,620,963
Differenza 3.379.077
Proventl e oneri finanzlarl 34,800
Rettifiche di valore (9.061)
Risultato prima delle Imposte 3.404.816
Imposte sul reddito 968.064
Utile (Perdita) dell'esercizio 2.436.752

Nel corso dei contatti con la Societd di Revisione non sono emersi aspetti rilevanti per i quali si sia
reso necessario procedere con specifici approfondimenti e nello scambio di informazioni reciproche

suglt accertamenti effettuati non & emersa I'esistenza di fatti censurabili.

Nel corso del’attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi altri fatti significativi tali

da richiederne la menzione nella presente relazione.

Osservazioni in ordine al bilancio d’esercizio

Per quanto a mia conoscenza, 'Organo amministrativo, nella redazione del bilancio, non ha
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derogato alle norme di legge ai sensi dell’art. 2423, comma 4, c.c.

Ai sensi dell’art. 2426, n. 5 - 6 ¢.c., do atto che tra le Immobilizzazioni immateriali sono iscritti costi
di impianto, di ampliamento, di sviluppo e di avviamento per la cul iscrizione nell'attivo

patrimoniale il sindaco & tenuto a prestare specifico consenso.

Le operazioni infragruppo, da me esaminate, sono di natura ordinaria e sono essenzialmente
giustificate dagli intensi rapporti commerciali intercorrenti tra le socletd del gruppo. Vi informiamo
che sono state altresi rese dalla capogruppo prestazioni per la fornitura di servizi amministrativi,
finanziari ed organizzativi alla controllata. Esse sono state regolate applicando condizioni coerenti
rispetto all'effettiva fruizione dei servizi in una logica di organizzazione, ottimizzazione e
razionalizzazione delle risorse del gruppo. Per quanto a conoscenza del sindaco unico, nel
perimetro delie operazioni correlate di cui all'art. 2427, comma 1, n. 22-bis} sono ricompresi

unicamente i rapporti infragruppo di cui sopra.

infine, ho verificato che I'Organo Amministrativo ha effettuato, sulla base delle evidenze
attualmente disponibili e delle previsioni possibili, un’analisi degli impatti della pandemia Covid-
19 sull’attivita economica e sulla situazione finanziaria della societd. In particolare, ho esaminato
I'informativa di bilancio fornita nella Nota integrativa e nella Relazione sulla Gestione, circa la
valutazione della sussistenza del presupposto della continuita aziendale, giudicandola adeguata in
relazione alle dimensioni e tipologia della societa, per la quale non vengono evidenziate situazioni

di incertezza,

Osservazioni e proposte in ordine alla approvazione del bilancio
Considerando le risultanze dell’attivita da me svolta, il sindaco unico propone alla assemblea di

approvare H bifancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2021, cosl come redatto dal’Organo

amministrativo.

Il sindaco unico concorda con la proposta di destinazione del risultato d’esercizio fatta dall’'Organo

amministrativo in nota integrativa,

Melzo, 28 aprile 2022,

Il Sind4co
PAPA ¢&r. AL
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Relazione della societa di revisione indipendente
al sensi dell’art. 14 del D.l.gs. 27 gennaio 2010, n. 39

Al Socio unico della
Cogeser Energia S.r.l,

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d'esercizio

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della Societd Cogeser Energia S.r.l. {la Societa)
costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2021, dal conto economico, dal rendiconto finanziario per
I'esercizio chiuso a tale data e dalfa nota integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria della Societd al 31 dicembre 2021, del risultato economico e dei flussi di cassa per
I'esercizio chiuso a tale data in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita at principi di revisione internazionali (ISA Italia). Le nostre
responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilita defla societd di
revisione per la revisione contahile del bilancio d’esercizio della presente relazione, Siamo indipendenti
rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di indipendenza applicabili
nell’ordinamento italiano alia revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi
sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Responsabilita dellamministratore unico e del sindaco unico per il bilancio (’esercizio

I7amministratore unico & responsabile per la redazione del bilancio d'esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dallo stesso ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovutia frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali.

L'amministratore unico & responsabile per la valutazione della capacita della Societa di continuare ad operare
come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d'esercizie, per I'appropriatezza dell'utilizzo
del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia.
I’amministratore unico utilizza il presuppostao della continuita aziendale nella redazione del bilancio
d’esercizio a meno che abbia valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della Societa o per
I"interruzione dell’attivitd o non abbia alternative realistiche a tali scelte.

I sindaco unico ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabilitd della societd di revisione per I revisione contabile del bilancio d’esercizic

| nostri obiettivi sono 'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d'esercizio nel suo complesso
non contenga errori significativi, dovuti a frodi 0 a comportamenti o event! non intenzionali, e I'emissione di
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una relazione direvisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende un livello elevato
di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in conformit ai principi
di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori
possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi
qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di
influenzare le decisioni economiche degli utilizzatori prese sulla base del bilancio d’esercizio.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia),
abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la
durata della revisione contabile. Inaltre:

¢ abblamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a frodi o a
comportament! o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svaolto procedure di revisione in
risposta a taii rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare |
nostro giudizio. il rischio di non individuare un errore significative dovuto a frodi & piti elevato
rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non
intenzionali, poiché la frode pud implicare 'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni
intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

o abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile
allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un
giudizio sull’efficacia del contraflo interno della Societ3;

s abbiamo valutato I'appropriatezza def principi contabill utilizzati nonché la ragionevolezza delle
stime contabili effettuate dagli amministratori, inclusa fa relativa informativa;

¢ siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori del
presupposta delfa continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sul’eventuale
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi
significativi sulla capacita della Societa di continuare ad operare come un’entit3 in funzionamento. In
presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare l'attenzione nella relazione di
revisione sulla relativa informativa di bilancio cvvero, qualora tale infarmativa sia inadeguata, a
riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate
sugli efementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze
successivi possono comportare che la Societa cessi di operare come un'entitd in funzionamento;

o abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del hilancio d'esercizio nel suo
complesso, inclusa l'informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicate ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriato come
richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile e i
risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controlle interno identificate nel
corso delia revisione contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio o sensi dell’art, 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10

’amministratore unico della Cogeser Energia S.r.l. & responsabile per la predisposizione della relazione sulla
gestione della Cogeser Energia S.r.l. al 31 dicembre 2021, incluse la sua coerenza con il relativo bilancio
d'esercizio e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione {SA Italia) n. 7208 al fine di esprimere un
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giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio della Cogeser Energia S.r.l. al 31
dicembre 2021 e sulla conformita della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una dichiarazione su
eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d'esercizio della Cogeser Energia S.r.l.
al 31 dicembre 2021 ed & redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all'art. 14, co. 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10, rilasciata sulia base delle
conoscenze e delfa comprensione dell’impresa e del relativo contesto acquisite nel corso dell’attivita di
revisione, non abhiamo nulla da riportare.

Milano, 28 aprile 2022
Audirevl S.pA.
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