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COGESER Servizi S.r.l.
Societd soggetta all‘attivita di direzione e coordinamento del socio unico Cogeser S.p.A.

Sede in VIA MARTIRI DELLA LIBERTA, 18- 20066 MELZO (Mi)
Capitale sociale Euro 100.000,00 L.V.

ORGANI SOCIETARI

ORGANO AMMINISTRATIVO

Amministratore Unico Marco Pisoni

REVISORE CONTABILE Audirevi S.p.A,
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Datu anagraficr :

Denommazeone ; COGESER SERVIZI S. R L.

Sede

Capitale socea[e ol 100.000,00

Capztalesomale lnteramen_ versato S

Codlce CCIAA M

1 05941330960

: _Partlta JVA

_Co__dic_e fls_cale

Numero REA

'Fo'rhia'éiﬁr'idicm Socneta A Responsablhta Lmutata

Settore di att:wta prevalente (ATECO) :__ .

Someta in Isquldazmne

Soc;eta con 50 c:o unlco

Socueta sottoposta ad attrux attlwta d| d
c:oorcilnamento : R S rRi) R

- Denominazione d socneta 0 ente che eserut ¥ Cogeser S.p.A
lattt\nta d; d:rezeone e coordlnamento o o

Appartenenza aun gruppo : s

Denommazmne deila 50C _ta capog(u po : Cogeser S.p.A.

Paese deIEa capogruppo 1 ltalia

o V{A MARTIRI DELLA LIBERTA' 18 20066 MELZO {M])

._3 Fornltura d| vapore e aria condizlonata (35 30 00}
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31/12/2021 31/12/2020

Satopatdnonsle

'"i'a_)'immébii'izzazii:{ﬁ}"
- ?z' 475091 i"iiii 574
' 319 319| 354442
T 10,000
' 1 587 016

- lmmoblltzzauom|mmater|ah i

- Immobmzzazlom materaalr

! C) Att:vo ccrco[a nte
LIl - Crediti
esug bnfi ntro I

ESEI'CIZ

Etmposte anticipate S s R e e B
| Totale crediti N o N o 1 045 a14] 597.064
o | isg1ama

Iil Alttwta flnanzfane che ncm c05t|tunscono|mm0b1hzzazaom i _' a
V- Dlspombllita hquude . a 587‘ 513 |
Totale attivo cercolante {C} T ;'-"'3.1.0'7_4_._._‘515 1,189 051;
‘D) Ratelensconti h ' " 98.895 102.795
Sl T T T 5 g7 8981 2,978,862

Totale attnvo

| Passwo

A} Patnmomo netto

100 000
zoooo
oazm
134.'3'3'2

% - Capltale

zv Rtsen.-a Tegale i

VIEI Utm (perdlte)portat:anuovo :

! -Totale patnmon:o netto

'C) Trattamento di flne rapporto dl Iavoro subordmato Lo
| D) Debiti ER

es;glblh entrol esercmo successwo

S 1481274 0 1303864
1.909.546 1.450.860
. 3390820] . 2754724
T Uoysasal
3977828

1 e51g1blll oltre I esercizio successwo
Totaie debm :

2978862

31/12/2021 E 31/12/2020

Conto economlco

A) valore della produzmne A

1) rrcaw delle vendlte e deile prestazlom 4

4} mcrementl dl lmmoblilzzauam per Iavon lnterm

sy
2260253 1035544

| T ota[ea;tnncawe pmvent; S —

Totale valore della produzlone

? B) Costi della produzione .

6) per matene primé, sué_é;l_c_i]arle, dlconsumoech mercn 7 o 946@% ' 7 479.195
- ' ' 563412 267.598

7} per serwzl
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JS) per godlmento dl bem dltem - - B 138.834 72.059
9)per;lpersonale - T e o
a) salarie Stlpendl

b) onen socrah

c), d), e) trattamento dl fme rapporto, trattamento dr qu1escenza, N
altri costi del parsonale e s
) trattamento di fine rapporto e 2186

-10) ammortament:esvalutaz oni

a) b}, c} ammortamento delfe:mmobllfzzazmm lmmatenahe o
“materiali, altresvalutazlomdelle :mmob:hzzaz:om S S B
| a) ammortamento delle lmmoblllzzazmm lmmatenah i 148.847 19.732

b) ammortamenm deile 1 mob:hzzazmni matenall

d} svafutaz:om dej credm compresr'netf attwo ccrcolante e deHe :
“disponibilita liquide HEREERR

'Totale ammortamentlesva]ﬁtazmm ' o o - ."213 433[ o 62.262
14) oneri diversi di gestlone 24,139 | 3.253
Tota!e costu deIJa produzmne S G 1,962,183 L 937.600
| leferenza tra valore e costi della produztone (A B) o : 298,0707[ - 97.944
C) Provenheonenfmanztan S oy Et e R i ERENA
| 17) mteressnealtrl oneri fmanznarl B AR .I.

I"T(S'tale interessi e aitﬁ oh’eii”fihéiiéi'ari o T 24344 436
1Totale proventleonerl finanziarl {15+16-17 + - 15‘”515) (24344} -------- (436)

_'dla tivita e pass:wté finanziarie

wE|
©.334) |

20) mpUste sul reddlto dell esercrzno correntr,-

anttcrpate S A e e e
21) Utl]e (perdlta) de!l esercizio 184.882 63.584

Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 31/12/2021
Nota integrativa, parte iniziale

Premessa
Il bilancio al 31.12.2021 chiude con un utile d'esercizio di € 184.882.

Fatti di rilievo verificatisi nell'esercizio
Dal 3 dicembre 2021, con atto del notaio Pante rep. 33.355 racc. 18.882, la societa ha adottato
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nuovo Statuto sociale recante le clausole necessarie al fine di configurarla secondo I'in house
providing” in aderenza a quanto previsto dal d.lgs 50/2016 e ss.mm.ii {cd. ‘Codice dei contratti
pubblici’) e dal d.lgs 175/2016 ¢ ss.mm.ii (cd. Testo Unico sulle Societa a partecipazione pubblica -
cd. ‘TUSP'). Con questa modifica statutaria la societa pud ricevere in affidamento diretto servizi di
carattere energetico dalle amministrazioni locali che diverranno progressivamente socie.

Nella stessa data i comuni di Gorgonzola, Inzago, Melzo, Pioltello e Vignate hanno acquistato da
Cogeser S.p.A. una quota ciascuno della societa.

Al31/12/2021 i soci di Cogeser Servizi srl sono pertanto i seguenti:

LT ey T quote
Cogeser S.p.A. : 95%
Comune di Gorgonzola 1% '
Comune di inzago 1%
Comune di Melzo 1%
Comune di Piclteflo ' 1%
Comune di Vignate 1%

Anche Pesercizio 2021 & stato caratterizzato dall’emergenza Covid-19, il cui impatto & stato perd
meno severo che nell’esercizio precedente grazie ai vaccini e ad una migliore organizzazione
sanitaria e aziendale.

La Societa che fin dal mese di febbraio 2020 si era adeguata immediatamente allo stato di crisi,
osservando i divieti, gii obblighi e le raccomandazioni impartite di tempo in tempo dalle Autorita a
salvaguardia della salute e sicurezza dei propri dipendenti e clienti, ha garantito la continuita e
disponibilita dei servizi erogati in condizioni di sicurezza.

Nefautunno 2021 si & assistito ad un significativo aumento dei costi delle materie prime
energetiche (Gas ed Energia Elettrica) a causa della scarsita dei quantitativi di gas negli stoccaggi
nazionali ed europei, della riduzione dei quantitativi di gas esportati dalla Russia e dalle conseguenti
speculazioni. Purtroppo nel mese di febbraio 2022 ai precedenti elementi di criticita si & aggiunto
lo scoppio della guerra tra Russia e Ucraina, con il conseguente ulteriore aumento dei costi delle
materie prime energetiche e la conseguente accelerazione della crescita dellinflazione oltre ad un
crescente senso di incertezza economica e sociale per il futuro.

Al momento si riticne che il perdurare dello stato di belligeranza tra le due nazioni ex sovietiche
potra avere riflessi prevalentemente finanziari sulla societa a causa delf'incremento del valore dei
servizi svolti che si ripercuotera sulla puntualita degli incassi. Al momento non si ritiene comungue
che tali impatti negativi possano essere tali da compromettere la capacita deli'azienda di proseguire
ad operare in continuita.

Attivita svolte

Nell'esercizio 2021 la societa ha continuato i lavori di rigualificazione degli impianti di illuminazione
pubblica dei comuni di Gorgonzola, Inzago e Truccazzano, impianti ricevuti in gestione a seguito
dell’aggiudicazione delle rispettive gare pubbliche scaturite da altrettante proposte di partenariato
pubblico privato ai sensi dell'art. 183, c. 15 e ss., del d.Igs. 18 aprile 2016, n. 50. Il termine dei lavori
di riqualificazione degli impianti & previsto entro I'esercizio 2022.
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Nel novembre 2021 la societa ha partecipato alla gara indetta dai Centro Unico di Committenza di
Lodi per I'affidamento del servizio pubblico locale di illuminazione pubblica del comune di Merlino
(LO), gara conseguente alla presentazione di una proposta di partenariato pubblico privato per
I'affidamento in concessione mediante finanza di progetto, ai sensi dell'art. 183, c.15ess., del d.lgs.
18 aprile 2016, n. 50, presentata da Cogeser Servizi S.r.l. nel settembre 2018.

La societa nell’esercizio ha predisposto ulteriori progetti di riqualificazione di impianti pubblici di
illuminazione pubblica da presentare ad altri Enti locali sia mediante proposte di partenariato
pubblico privato sia mediante affidamento diretto secondo I"*in house providing”.

In aggiunta a quanto sopra la societa ha continuato a svolgere le proprie attivita consolidate relative
alla gestione dell'impianto di cogenerazione e della relativa rete di teleriscaldamento di proprieta
della capogruppo Cogeser S.p.a. nonché alla gestione dei sette impianti fotovoltaici di sua proprietd
con potenza complessiva istallata di circa 120 KWp.

Criteri di formazione

Il presente bilancio & conforme al dettato degli articoli 2423 e seguenti del Codice Civile, come
risulta dalia presente nota integrativa, redatta ai sensi del'articolo 2435 bis del Codice Civile, che
costituisce, ai sensi e per gli effetti dell"articolo 2423 del Codice Civile, parte integrante del bilancio
d'esercizio.

La societa nella redazione del presente bilancio d'esercizio si avvale della facolta di redigere il
bilancio in forma abbreviata {art 2435 bis c.c. ) usufruendo delle previste semplificazioni in quanto
non ha emesso titoli negoziati in mercati regolamentati e per due esercizi consecutivi, non ha
superato nessuno dei [imiti ivi indicati quali i ricavi delle vendite e delle prestazioni sono inferiori a
€ 8.800.000, it totale dell'attivo & inferiore a € 4.400.000 e il numero di dipendenti occupati medi
sono inferiori alle 50 unita.

il bilancio dell'esercizio chiuso al 31/12/2021 & stato redatto in conformita alla normativa del Codice
Civile, cosl come modificata dal D. Lgs. 139/2015 interpretata e integrata dai principi contabili
italiani emanati dal'Organismo Italiano di Contabilita (*0I1C").

Criteri di valutazione

La valutazione delle voci di bilancio & stata fatta ispirandosi ai generali criteri di prudenza e
competenza, nella prospettiva della continuazione dell'attivitd nonché tenendo conte della
funzione economica dell'elemento dell'attivo o del passivo considerato.

La valutazione, tenendo conto della funzione economica dell’'elemento dell'attivo o del passivo,
considerato che esprime il principio della prevalenza della sostanza sulla forma - obbligatoria
laddove non espressamente in contrasto con altre norme specifiche sul bilancio - consente la
rappresentazione delle operazioni secondo la realtd economica sottostante gli aspetti formali.
L'applicazione del principio di prudenza ha comportato la valutazione individuale degli elementi
componenti le singole poste o voci delle attivita o passivitd, per evitare compensazioni tra perdite
che dovevano essere riconosciute e profitti da non riconoscere in quanto non realizzati.

in ottemperanza al principio di competenza, I'effetto delle operazioni e degii altri eventi & stato
rilevato contabilmente ed attribuito all'esercizio al quale tali operazioni ed eventi si riferiscono, \
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non a quello in cui si concretizzano i relativi movimenti di numerario (incassi e pagamenti).

Sono state altresi recepite le novita introdotte dal D.Lgs. 139/2015 che, intervenendo sui principi di
redazione del bilancio di esercizio, ha stabilito che la rilevazione delle voci deve essere effettuata
tenendo conto della sostanza dell'operazione o del contratto; non occorre rispettare gli obblighi in
tema di rilevazione, valutazione, presentazione e informativa quando la lore osservanza abbia
effetti irrilevanti al fine della rappresentazione corretta e veritiera.

A tal fine un'informazione si considera rilevante, sulla base di aspetti qualitativi efo quantitativi,
quando la sua omissione o errata indicazione potrebbe ragionevolmente influenzare le decisioni
prese dagli utilizzatori del bilancio dell'impresa. Ulteriori criteri specifici adottati per declinare il
concetto di irrilevanza sono indicati in corrispondenza delle singole voci di bilancio, quando
interessate dalla sua applicazione,

Deroghe
Nessuna deroga, a seguito della applicazione dell'art. 2423 comma 4, & stata operata a quanto sopra
esposto, per la predisposizione del bilancio in esame.

Immohbilizzazioni

Immateriali

Sono iscritte al costo storico di acquisizione ed esposte al netto degli ammortamenti effettuati nel
corso degli esercizi e imputati direttamente alle singole voci.

Qualora, indipendentemente dall'ammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita durevole di
valore, I'immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata. Se in esercizi successivi vengono
meno i presupposti della svalutazione viene ripristinato il valore originario rettificato dei soli
ammortamenti.

Le quote di ammortamento delle immobilizzazioni immateriali iscritte nei lavori in corso saranno
calcolate in base alla durata delle concessioni del servizio di illuminazione pubblica per un numero
fissato di anni, da 15 a 20.

Le aliquote di ammortamento utilizzate sono le seguenti:

Categorla cespiti. 1 Allquota SR
-concessioni, Ilcenze, marchl e diritti 5|m1it 33 3%
tre Jmmobihzzazmm lmmatenah 5% - 7,14%

Materiali

Sono iscritte al costo di acquisto e rettificate dai corrispondenti fondi di ammortamento.

Nel valore di iscrizione in bilancio si & tenuto conto degli onert accessori e dei costi sostenuti per
ultimare limmobilizzazione, portando a riduzione del costo gli sconti commerciali e gli sconti cassa
di ammontare rilevante.

Le quote di ammortamento, imputate a conto economico, sono state calcolate in base alla data di
entrata in funzione del bene e in base agii anni attesi d'utilizzo, considerando la destinazione € la
durata economico-tecnica dei cespiti e utilizzandao il criterio della residua possibilita di utilizzazione,
criterio che abbiamo ritenuto ben rappresentato dalle seguenti aliquote, non modificate rispetto
all'esercizio precedente:
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Categoria cespiti .~

o Aliguota S i
élmpianti e macchinari

[ beni realizzati a seguito di una convenzione e/0 concessione sono stati ammortizzati in base alla
durata residua deila convenzione medesima.

Qualora, indipendentemente dall'ammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita durevole di
valore, l'immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata. Se in esercizi successivi vengono
meno i presupposti della svalutazione viene ripristinato il valore originario rettificato dei soli
ammortamenti. Le immobilizzazioni acquistate od entrate in funzione nell'esercizio sono
ammortizzate sulla base delle aliquote di cui sopra ridotte del 50%, in quanto esistono per queste
ultime le condizioni previste dall'OIC 16 par.61.

Crediti

Sono esposti al presumibile valore di realizzo. L'adeguamento del valore nominale dei crediti al
valore presunto di realizzo & ottenuto mediante apposito fondo svalutazione crediti, tenendo in
considerazione anche le condizioni economiche generali di settore,

I certificati bianchi iscritti nef crediti sono valutati al valore di presumibile realizzo, in ottemperanza
all'oic 7.

Debiti
Sono rilevati al loro valore nominale, modificato in occasione di resi o di rettifiche di fatturazione.

Ratei e risconti attivi e passivi

Sono stati determinati secondo il criterio delleffettiva competenza temporale ed economica
dell'esercizio.

Per i ratei e risconti di durata pluriennale sono state verificate le condizioni che ne avevano
determinato l'iscrizione originaria, adottando, ove necessario, le opportune variazioni.

Fondi per rischi e oneri

Sono stanziati per coprire perdite o debiti di esistenza certa o probabile, dei quali tuttavia alla
chiusura dell'esercizio non sono determinabili I'ammontare o |a data di sopravvenienza.

Nella valutazione di tali fondi sono stati rispettati i criteri generali di prudenza e competenza e non
si @ proceduto alla costituzione di fondi rischi generici privi di giustificazione economica.

Le passivita potenziali sono state rilevate in bilancio e iscritte nei fondi in quanto ritenute probabili
ed essendo stimabile con ragionevolezza 'ammontare del relativo onere.

TER

Rappresenta i'effettivo debito, a carico della societd, maturato verso i dipendenti in conformita di
legge e dei contratti di lavoro vigenti, considerando ogni forma di remunerazione avente carattere
continuativo.

I TFR corrisponde al totale delle singole indennita maturate a favore dei dipendenti alla data di
chiusura del bilancio, al netto degli acconti erogati e delle quote versate ai fondi previdenziali, ed &
pari a quanto si sarebbe dovuto corrispondere ai dipendenti nell'ipotesi di cessazione del rapporto
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di lavoro in tale data.

Imposte sul reddito

Le imposte sono accantonate secondo il principio di competenza e rappresentano pertanto:

- gli accantonamenti per imposte liquidate o da liquidare per l'esercizio, determinate secondo
le aliquote e le norme vigenti;

- 'ammontare delle imposte differite/anticipate o pagate anticipatamente in relazione a
differenze temporanee sorte o annullate nell'esercizio;

Le imposte anticipate sono rilevate in hilancio quando si ravvisa la ragionevole certezza del loro

realizzo tramite adeguati redditi imponibili negli esercizi in cui le differenze temporanee si

riverserannc.

Riconoscimento dei ricavi

| ricavi per vendite dei prodotti sono riconosciuti al momento del trasferimento della proprieta, che
normalmente si identifica con la consegna o la spedizione dei beni.

! ricavi per i servizi svolti sono riconosciuti al momento dell'erogazione del rispettivo servizio.

| ricavi di natura finanziaria vengono riconosciuti in base alla competenza temporale.

Criteri di conversione dei valori espressi in valuta
Non vi sono debiti o crediti espressi in valuta estera.

Garanzie, impegni, beni di terzi e rischi

Gli impegni, gli avalli e fideiussioni sono esposti al valore nominale.

I rischi per i quali l]a manifestazione di una passivita & probabile sono descritti nelle note esplicative
e accantonati secondo criteri di congruita nei fondi rischi. | rischi per i quali la manifestazione di una
passivita & solo possibile sono descritti nella nota integrativa, senza procedere allo stanziamento di
fondi rischi secondo i principi contabili di riferimento. Non si & tenuto conto dei rischi di natura
remota.

Immobilizzazioni

Movimenti delle immobilizzazioni

Viene fornito il dettaglio dei movimenti delie immobilizzazioni, informazioni che verranno meglio
definite nel seguito della presente Nota integrativa

Immobilizzazioni immateriali

- saldoal 1 Saldoal:
| 33/12/2021 | 1 31/12/2020 R
| 2.475.099 1.322.574 1.152.525

Movimenti delle immobilizzazioni immateriali
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Concessnom, _3 Immoblllzzazlcm . Altre :
licenze, marchi e immateriall in . immob:hzzazmm mmobahzzaznonil
Bs : i

H

- diritti simili :' corsoeaccontt _ lmmatenall

i\r_’_alo_ré-ai inizio'_es_ert:i_ziq‘.-_' o Rk f g
Costo _. 1§_.§§9;____ . 304 162 _ 1 024. 314J 1.342, 23955;
‘Ammortamentl (Fondo ammortamento} i 4.610 15.122j 19.732"
Valore dibilancio - ) 9.220 304162  1.000.192 1.322.574
,Variauonl nell esercmo ‘ %
Incrementl per acqmsmom i i 174.982, 1 126. 389 1.301.3715
R.cl;;sssfache gde:vaiore di bilandio) L (273603) 273603, |
4610 - - 144, 237E 148347

(4.609) (98.621) 1 .255. 755;__ o 1.152.525:

$te i 13.831 205.541 2.424.307, 2.643.679
Ammortamenu (Fondo ammortamento) 9.220 [ 159.360 168,580
.Valore di bilancio . 3" o 4.611 205.541! 2. 264 947; 2.475.099

H valore iscritto nelle “altre immaobilizzazioni immateriali” e nelle “immobilizzazioni immateriali in
corso” si riferisce alle migliorie beni terzi connesse agli investimenti per la riqualificazione degli
impianti di illuminazione pubblica in concessione.

Immobilizzazioni materiali
Il valore iscritto al 31 dicembre 2021 si riferisce a sette impianti fotovoltaici installati su altrettanti

edifici comunali.

Totale rivalutazioni e svalutazioni delle immobilizzazioni materiali alla fine dell'esercizio
Nessuna svalutazione o rivalutazione dei cespiti materiali & stata mai effettuata.

Movimenti delle immobilizzazioni materiali

S Totale: )

Implantl e Immobihzzazmm :

.macchmarlo i materlall o

: N &

]

<o S . _ 820280 820. 230i
Ammortamentl (Fondo amrnortamento) 7"77”465 838;7__465838
Valore di bﬂant:lo : L L 354.44 : 354.442,
Incrg_rq_e_r_:tl per acqunszzmm - L 7. 990; - 7900{
Ammortamento dell eserc:zm 43, 023I 43.023
Tota!e vanaznom PR {35.1231 {35.123)
Valore dsfme eserc:z‘[c : l S
828181 828.181

508, 352: 508, 862‘

Immobilizzazioni finanziarie
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“saldoal. | Saldoal i :
31/12/2021 { 31/12/2029 SRR |
| 10000 10.000 |

Valore delle immobilizzazioni finanziarie

La partecipazione si riferisce al valore versato in conto fondo comune al contratto di rete soggetto
"Distretto energia".

Attivo circolante

Crediti iscritti nell'attivo circolante

”Saldo al: '-'Saldq ?I. B Varla:lom
31/12/2021 7 U31f12/2020 :
1.045. 414 597.064, 448, 350
Variazioni e scadenza del crediti iscritti nell'attivo circolante
Valore di in Variazione | Valore difine | Quota scadente
E _ esercizio el esercizio esercizio | entro I'esercizio
‘Credltl verso chentl |scrstt| nell attivo : 523.418 477. 665 ' 1.001.083 1.001.083,
ctrco]ante i R
Credltl verso lmprese controifantl ISCI’IU:I 2.888 {2772) B 116 116
nell attivo :'rcolante
Credltl"tnb'tar( lSCfIttl nell attivo qrcolante 3 o 65.690 ) (30'725}. - 34.965 34.965
Attw;ta'pen poste. anticipét _scritte 3457 4194 7651 N
neII attivo curco'lante
Cr'e‘dlt_l_;r_e_rso a!tr' scram nell'attivo c;rcolante" o . 6172 ' - {713){ ' ':_m_mi_f;é]%m:' h _ 1. 599
’r otale credltl |5cntt| nell'attivo curcolante 7 B ?977064 . 448350’ ________} 045 414i 7 1.037. 763

| crediti iscritti nell'attivo circolante sono composti da:

Crediti verso clienti

Sono composti da crediti di natura commerciale.

Vincremento del saldo rispetto all’esercizio precedente & riconducibile prevalentemente alla
gestione delle concessioni di illuminazione pubblica e al credito vantato verso il GSE per la cessione
dell’energia elettrica prodotta,

Il saldo dei crediti verso clienti & rilevato al netto del relativo Fondo svalutazione movimentatosi
nell'esercizio come di seguito riportato:

ey

;s?_-'\_'/éié'@_'_&'i"_i&iz_io B  Valoredifine
. eserchio : el - esercizio
EFondo svalutazione crediti 2. 3105 21563 ! 48 873]
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Crediti verso imprese controllanti

Sono composti da crediti di natura commerciale.

Crediti Tributari
Sono costituiti prevalentemente dal credito IRAP (€ 34.337).

Per quanto riguarda la suddivisione per area geografica, tutti i crediti sono vantati verso debitori
italiani.

Non vi sono crediti con scadenza superiore ai cinque anni e crediti relativi ad operazioni con obbligo
di retrocessione.

Attivita per imposte anticipate
Sone costituite prevalentemente da imposte anticipate rilevate sul fondo svalutazione crediti

tassato.

Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Variazioni delle attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

;:\Ialore dl fme
i eserc:z:o

ESEI'CIZIO 3

7

Attu.uta fmanz«ane per [a-gestlone accentrata& -
della tesorerta - PR :
Tota!e attlwté fmanmane che non_ Rhse
costotulsconc ;mmobmzzazmm B

591.474, 28, 514

591.474

]
|
|
|

La posta si riferisce al credito di Cash pooling vantato verso la controllante Cogeser S.p.A |, si
evidenzia che nell'esercizio si & proceduto al riallineamento tra i crediti ed i debiti generati nel
tempo dal sistema di cash pooling di gruppo al fine di una migliore esposizione dei dati contabili.

Disponibilita liquide

Saldo al

P aldoal
31[12]2021

31/12/2020 .;'
513 74

e
w1
co :

g Valore dii mmo 4 Vanazlone
: eserc:z:o neli'esemz:

Valore dl fine
esercazlo S
- 1

,Denaro e a[trt va!orl in cassa S
:Totale dlspomblllta Ilqmde . T

il saldo paria € 587 rappresenta le disponibilita liquide e I'esistenza di numerario e divalori alla
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data di chiusura dell'esercizic.

Ratei e risconti attivi

.~ Saldo al .. i Saldoal i Vartaztom
31/12/2021 S ;31/12/2020 G
98, 895 102, 795 {3.900)

"_T'_ota"le rateie
scontl attlw

:_Ré'.t_é'_i. attivi: Iil.i'_s._c'o'ﬁ't_i'_.":&_ti\{

Vatore di Inizio esercizio 11.'9191 ' 90.876 102. 795
Variazione nell ‘esercizio . : 7.415 (11 316): "(3.900)
Valore di fme esercmo } 19.334; 79.560 98.895

| ratei e risconti attivi misurano proventi e oneri la cui competenza & anticipata o posticipata rispetto
alla manifestazione numeraria efo documentale; essi prescindono dalla data di pagamento o
riscossione dei relativi proventi e oneri, comuni a due o pili esercizi e ripartibili in ragione del tempo.
Il valore dei ratei attivi al 31/12/2021 rappresenta i contributi GSE sulla produzione di energia
elettrica mediante impianti fotovoltaici di competenza dell'esercizio ma non ancora incassati. Non
sussistono al 31/12/2021 ratei aventi durata superiore a 12 mesi.

I valore dei risconti attivi al 31/12/2021 si riferisce agli onerirelativi all'efficientamento
energetico per € 74.044, di cui € 12.971 di competenza dell'esercizio successivo, € 51.886 con
durata oltre |'esercizio successivo e € 9.187 con durata oltre i 5 anni.

Nota integrativa, passivo e patrimonio netto

Patrimonio netto
(Rif. art. 2427, primo comma, nn. 4, 7 e 7-bis, C.c.)

 Gldoal

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

RARR Destmazlonedelrssu!tato S N
SAlkve varkazioni oo s e Dy
Valore di ,;dell esercnzlo pre dente e At B PN R /- | [+ ¥ 1
S ; C Risultatodi: oo
: e fine s
G i sob inmA e teserddzio e
esercizio ik b t i o .“_' h RS . esercizio .
ecrementi: Riclassifiche | LT
dldiyidgﬂdl T A
Capltale 100 000; o if}roﬁlfif}b1
Rlserva tega'le S 20.000l 20 000{
|Ut|Et (perdlte} portatia o 37.698 63.584! 100.000 1.282
nuovo . ]
Utlle (perdita) 63.584 {63.584) 184.882 184.882
dell esercizio .- :-. R l
E “Totale ‘patrimonio netto 221, 282 100.000, | 184882
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Disponibilita e utilizzo del patrimonio netto

Le poste del patrimonio netto sono cosi distinte secondo I'origine, la possibilita di utilizzazione, |a
distribuibilita e Favvenuta utilizzazione nei tre esercizi precedenti {articolo 2427, primo comma, n.
7-bis, C.c.)

Riepilogo delle utilizzazioni
ffettuate nei tre precedenti
peisaa

100.000Riserva di
;Capital'e . ;
20.000Riservada B P

ks :utile i
Altre riserve ' |
;U'tiﬁ portatiar 1.282Riservada ;A,BIE,D 1282 ' i -
Toke ; T
R o o R SRR B —
— | o

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)

e
L 31/12/2021

g 5.360,

Trattamento di
fine rapporto di
v
Z.__"_su_lior'd_i'n'a:t'd B

Valore di inizio esercizio’

Variazioni nell'esercizio ..o 1T o
Accantonamenta nell‘esercizio 2,504
Totale varjazioni 2.504)
Valo 5.360

II'TFR accantonato rappresenta ['effettivo debito della societa data del 31/12/2021 verso i
dipendenti in forza a tale data, al netto delle erogazioni ai dimessi e degli anticipi corrisposti.

Debiti

T saldoal
. 31/12/2021
| 3.390.820

i saldoal, | . Variaioni . |
| "31/12/2020 -
' 2.754.724 636.096
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Variazioni e scadenza dei debiti
Lla scadenza dei dehiti & cosi suddivisa {articolo 2427, primo comma, n. 6, C.c.}.

“'valore di inizio | - Variazione Valorediflne Quota scadente | Quota scadente
o1 n@ell'éée’r’c'izid esercizio - '] entro I'esercizio | oltre i'esercmo
: 662, 481 2.162. 1181E 276 935 1 885 546‘
lD'é}iiti verso fornitori - (354, 958} h 220.714i 220. 714
Debiti verso controllan i . 92. 327;"”  53690L 536. 901§ .
Debiti verso imprese Sottoposte 1 ; 7 77254.8213 354728 354, 728;'
lal contrélio delle controllantl . ; _ [ B
Debiti tributar. . s 17.989, 21.146 21.146
i previdenza 2 054; 4 444; A 444;
109, 024 . {18 619) 90405,  66. 405; 24000
2 754 724 _ 635 096 3.390. 820E - 1 481 2731‘ 1909545:

| debiti sono valutati al loro valore nominale.

Debiti verso banche

Si riferiscono a due finanziamenti a medio lungo termine stipulati a sostegno degli investimenti
relativi alla riqualificazione degli impianti di illuminazione pubblica in concessione,

Debiti verso imprese controllanti

Sono parzialmente di natura finanziaria come conseguenza del contratto di cash pooling di gruppo
in essere con la controllante Cogeser S.p.A. (€ 81.052). Il saldo residuc & composto da debiti
commerciali (€ 387.964) e da debiti derivanti da consolidato fiscale (€ 67.885).

Debhiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti

Comprendono i debiti verso la consociata Cogeser Energia S.r.l. relativi ai consumi di gas ed energia
elettrica per !impianto di teleriscaldamento in gestione alla societa e per la gestione
dell'ilfuminazione pubblica.

Debiti verso altri

Comprendono i debiti per depositi cauzionali ricevuti dai clienti per il teleriscaldamento (€ 24.000),
i debiti verso il personale per premi, ratei ferie, permessi e quattordicesima (€ 9.366) e i debiti verso
i comuni di Truccazzano e Gorgonzola per i costi di energia elettrica dell'illuminazione pubblica (€
57.039).

Non vi sono dehiti assistiti da garanzia reale su beni sociali.

Non si riporta la suddivisione dei debiti per area geografica in quanto non significativa essendo
tutti dovuti a creditori nazionali.

Nota integrativa, conto economico
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Valore della produzione

saldoal
31/12/2021 " “31/12/2020
{ 2.260.253 ]

Saldo al Var zmm .

1
|
Sod
!
i
o

1 224 709

31/12/2021 31/12/2020“'-1- Vanazlonl
2201581  1.005.689 1195.89)
36.182 | 28358 7.824

i !

22490 | 1.497 | 20.993 |
2260253  1.035544  1.224.709

I ricavi si incrementano rispetto all'esercizio precedente sia per effetto del maggior valore
deill’energia elettrica e termica ceduta dallimpianto di cogenerazione e teleriscaldamento, sia
grazie ai canoni di concessione per I'illuminazione pubblica il cui fatturato si riferisce ad un'intera

annualita.

: Categona dl attlwta s

‘ chaw per te[er:scafdamento

Rlcaw per illuminazione pubbhca

Rlcaw per fotovoltaico
"Ricavi certificati energet:c:

| Rlcaw | per gestlone calore
Aitro
ETotaIe

Costi della produzione

alore e'é'éfcizio' g

i corrente

Ll ‘Saldoal
'31/12/2021

-:.-Saldd‘é'! S—

: L 31/12/2020 fe
| 1962 133 ~ 937.600
i S Descrizione. . : “';.-31[12/2021'_'
: Mater:e pnme, susssdrane € merc 946.816 1
flSEI"VIZl A 563.412
: Godlmento di bem dE terz: ;  138.834|
'S Sa!anestcpendl B 55313
: Onen soc;all : _ 16.162
:Trattamento di flne'rapporto i 3.035

:"Altrs costi del personafe
! Ammortamento :
7 lmmaterlatl :

1.039

148.847)

: Ammortamento tmmobxllzzazuom matenal' :
fSvalutazmnlcredtt:attwocnrcolante
. Oneri dwersn di gestuone R

ETotaIe :

- 21.563
24.139

- 1962.183|

43023

Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci e costi per servizi

1.064.691
813,796
e
~ 75.750
'''' 75113
75131
2.201.581
-\(a'ri'_a__z'i_Eﬁ_i §
1024 583
31/12/2020_ 3_ . Variazio
479195 ¢ ‘
267598 | 295.814
N 72.059 | 66.775
391770 16136
- 1wswl 0 apez
2,186 849
T T 39
19.732 129115
42530 ge3
- 323 20'@
937 soo o 1024 583
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Sono in linea con I'andamento del valore dafla produzione

Costi del personale

La voce comprende l'intera spesa per il personale dipendente ivi compresi i miglioramenti di merito,
passaggi di categoria, scatti di contingenza, costo delle ferie non godute e accantonamenti di legge
e contratti collettivi.

Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali

Per quanto concerne gli ammortamenti si specifica che gli stessi sono stati calcolati sulla base della
durata delle concessioni del servizio di illuminazione pubblica per un numero fissato di anni, da 15
a 20.

Ammoitamento delle immeobilizzazioni materiali

Per quanto concerne gli ammortamenti si specifica che gli stessi sono stati calcolati sulla base della
durata utile deil'immobilizzazione e del suo sfruttamento nella fase produttiva.

Oneri diversi di gestione

Gl oneri diversi di gestione contengono i costi per imposte non sul reddito e alti oneri
amministrativi per la gestione della societd, oltre a sopravvenienze passive.

Proventi e oneri finanziari

© af12f2021

o sy12/2020

3 {2a3a4)  (a36]
*bascrdons | ay/to2001 | 31/42/2020 1 Variszioni |
(nteressi e alti]  (24344)]  (436)  (23.908)
“oneri fma rﬁ_ia’_'rs)
Tewle . (ase| )| (z3eve)

Gli oneri finanziari derivano dall'indebitamento verso il sistema bancario (€ 24.344).

Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie
La rettifica di valore della passivita finanziarie & costituita dagli interessi passivi addebitati dalla
Capogruppo per effetto del sistema di cash pooling di gruppo (€ 9.334).

Importo e natura del singoli elementi di ricavo/costo di entita o incidenza eccezionali

Ricavi di entita o incidenza eccezionali

In relazione a quanto disposto dall’articolo 2427, comma 1, numero 13 del codice civile non si
segnalano ricavi di entita o incidenza straordinari.

Costi di entita o incidenza eccezionali
In relazione a quanto disposto dall'articoto 2427, comma 1, numero 13 del codice civile non si
segnalano costi di entita o incidenza straordinari.
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Imposte sul reddito d'esercizio, correnti, differite e anticipate

.. - Saldoal - . Saldeal . . vaﬁa'z’;_om; E

“31/12/201 _.:31/1212020 Gl ]

L mse s s
. '3.':'"1.-lm'PQSt_é_r.f.: O Saldoal - ]
' 31/12/2020 RO %
;Impostecorrentl - 24, 347; - 58.857
EIRES o 22 750; 46597%
1RAP . 2.097: 12.160
;lmposte i __(4.1947};” (63); _ 7 (4.7131)4
IRES iy {4.194) (63) (4.131)
Totale "~ : - 79.510 ) 24788 54726

Sono state iscritte le imposte di competenza dell’esercizio.

Rilevazione delle imposte differite e anticipate ed effetti conseguenti

‘esercizio - -

' -31/12/2021

i esercizio. <1

“esercizio .

esercizio ..

i 31/12/202' L
_ e Ammontare; l}\m._m_ontgr_.e
A '-delle : ;
CEffetto fiscale' ek ; Effettoflscale L
L renze dlfferenze Lt dlfferenze S !RES dlfferenze
B temporanee temporanee £ temporanee : . _t_em:po_ran_ee_ '
S s " IRES “IRAP. IRES “UIRAP
Imposte anticipate: - ,
f azione | 28.755 6.901; 12.442 2. 986|
Altro 3.126 750 1.963 471
Totale - ; 31.881 7.651! 14.405, 3.457,
R | i
} (7.651) (3.457)
N 1 . .
Perdite ﬁscah rsportabm a' il } ) o . Effettc
i it Ammontare, Effetto fiscale  Ammontare  Effetto fiscale  Ammontare Effetto fiscale  Ammantare’ .
nuovo | fiscale
' 24 '
| 31/12/202() 31/12/2020, 31/12/2020, 31/12/202C

Tota[e differenze temporanee deducnb:ll ~ 31.881
Differenze temporanee, nette ' (31 881}l
B) Effettl flscall _ AR : SRR

Fondo |mposte dlffer;te (anttupate) a Imz:o esercaz:ow (3.457);
impcste differite (anttc&pate) dell" esercmo LR o g :4_ 5 7 '(4'.1_5')_4_)1_
Fondo Imposte dlfferste (anttcrpate) a fine esercmo ,_,.,,, ' : _' ' _ ______(_7.6'5-1);
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Dettaglio delle differenze temporanee deducibili

Sy

B  Effetto fiscale
Descrizione ook - verificatasi RES

- nell'esercizio

Non vi & fiscalita differita passiva.

La voce "altro” & riferita alle imposte anticipate calcolate sui premi e contributi dell'anno il cui
importo é stato stimato.

Le imposte anticipate IRES sono state rilevate in quanto esiste la ragionevole certezza
dell'esistenza, negli esercizi in cui si riverseranno le differenze temporanee deducibili, a fronte
delle quali sono state iscritte le imposte anticipate, di un reddito imponibile non inferiore
ali'ammontare delle differenze che si andranno ad annullare in virtl del riconoscimento degli
imponibili fiscali negativi nell'ambito del consolidato fiscale nazionale.

Nota integrativa, altre informazioni

Azioni di godimento, obbligazioni convertibili in azioni e titoli o valori simili
La societa non ha emesso azioni di godimento, obbligazioni convertibili in azioni e titoli o valori
simili,

Strumenti finanziari emessi dalla societd
La societa non ha emesso strumenti finanziari.

Finanziamento effettuati dai Soci alla societa
I socio Cogeser S.p.A. non ha erogato finanziamenti alla societd; come detto precedentemente & in
essere solo un contratto di cash pooling.

Patrimoni destinati ad uno specifico affare
Non vi sono patrimoni destinati ad uno specifico affare.

Operazioni di locazione finanziaria
La sacieta non ha effettuato e non ha in essere operazioni di locazione finanziaria.

Dati sull'occupazione
L'organico aziendale a fine esercizio si incrementa di un'unita attestandosi a due dipendenti.
La ripartizione del personale per categoria & riportata nella seguente tabella.

- Implegati -'-'%'I;ota[e IsipéndentiE
1 1F

Numere medio 2000
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Il contratto di lavoro applicato per gli impiegati & quello del settore gas e acqua.

Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e sindaci e impegni assunti per [oro
conto

Si evidenzia il compensc complessivo spettante all'’Amministratore Unico.

'Ammmlstraton

Compensi = 12.000i
Compensi al revisore legale o societa di revisione
Si evidenziano | compensi spetianti alla societa di revisione.
: : : Valore :
Rewsnone Iega!e dei contl annual: : 6 400
Totale cornspettlw spettantl al rewsore
: ; 6.400§

.legaie o a!!a soceeta direvisione i

Impegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale
Le garanzie sono costituite da fideiussioni rilasciate a fronte di progetti di illuminazione pubblica.

S [mpgrtg

839, 085'

di cul reali S

Informazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

Ai sensi dell'art. 2427, comma 1 numero 22-quater del codice civile non si segnalano accadimenti
di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio tali da influenzare significativamente la
situazione patrimoniale, finanziaria e economica della Societa.

Informazioni relative agli strumenti finanziari derivati ex art. 2427-bis del Codice Civile
Ai sensi dell'art. 2427 bis, comma 1, punto 1 del codice civile si precisa che la societa non detiene
strumenti finanziari derivati.

Prospetto riepilogativo del bilancio della societa che esercita 'attivita di direzione e
coordinamento

Eventuale appartenenza & un Gruppo
La societd & partecipata al 95% dalla societa Cogeser S.p.A. che esercita ['attivita di direzione e
coordinamento.

Nel seguente prospetto vengono forniti i dati essenziali dell'uitimo bilancio approvato (31/12/2020)
della suddetta Societd. Segnaliamo, peraitro, che la Societd Cogeser S.p.A. redige il bilancio
consolidato nel quale la societa & inclusa.

Aisensidell'art. 2427, comma 1 numero 22-sexies del codice civile si attesta che la copia del bilancio
consolidato & disponibile presso la sede legale della controllante Cogeser S.p.A. in Via martiri defig
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liberta n. 18 a Melzo (Mi).

ST
i1: precedente

ata_deli ultimno bllam:[o approvato . -
B) lzﬁmobni:zzaz:onl SRRy '5'0;698.44'1_-""" 51.377. 694
'C) Attivo circolante 19.823.671 17.302. 7121
D) Ratele nscontl amw 277.544 256.042,
Totalé attlvo 70.799.656 68 936#48'
5860319  5.860. éig‘
30.928.785 3t 714. 702.
1.229, 1513 ' 1 094 084
 38.018.255 3
611,576 _Eiz 427
| 29.888.360 27.5’5%17'77;
2281465  2.098.139
70.799.556E 68.936.448

s Z}Eserctz’lo oy
Ultimo esercizio
precedente

12.035.347,

1993478
©1.031.405
D} Remftche dl valore di attmté f nanzaane_ """"" 45256
ulmposte sul reddito’ dell! esercmo s B 24.446
Utde (perdlta) d_ell_e_sermzro '_ 1. 229. EIE :_ 1.09{1.084"

Segnaliamo, inoltre, che la vostra Societa ha rinnovato P'adesione al consolidato fiscale di Gruppo
per il triennio 2020 - 2022 {periodo 01/01/2020 - 31/12/2022). Si forniscono di seguito le principali
informazioni relative a detta adesione:

* Le parti coinvolte nel contratto di consolidato fiscale sono le societa Cogeser Energia srl e
Cogeser Servizi srl, oltre alla societa Cogeser Spa in qualita di capogruppo e consolidante.

* Le perdite fiscali utilizzate in applicazione dei principi della tassazione di Gruppo sono pagate
alla controliata che le ha generate nella misura dell'aliquota IRES applicabile in relazione al
periodo diimposta in cui dette perdite sono realizzate. Cid entro il termine di versamento del
saldo dell'IRES in base alla normativa vigente.

* Nell'esposizione del bilancio tra le componenti economiche di ciascuna delle societa
controllate & esposto I'ammontare delle proprie imposte per IRES o del provento da
consolidato fiscale, mentre tra le componenti patrimoniali & appostato rispettivamente un
debito o un credito verso la capogruppo per imposte, anziché un dehito verso erario.

Informazioni relative alle operazioni realizzate con parti correlate
La societa non ha posto in essere operazioni rilevanti non concluse a normali condizioni di mercato
con parti correlate. Si segnala che la Societd ha rapporti con i comuni soci della controllante

effettuate a normali condizioni di mercato.
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Per quanto attiene i rapporti con controllanti e consociate di seguito si riepilogano i principali saldi:

Verso la controllante CogeserSpa .t
 Crediti commerciali 116

Crediti finanziari ' ' 28.514
Ricavi commerciall 1859
Debiti finanziari 81.052
Debiti commerciali  387.964
Debiti da consolidato fiscale o o 67.885

Costi commerciali 85

Verss i Gamaatiata Cogever Eneraa s T T
Debiti commerciali 354.728
| Costi commerciali 885.792

Informazioni ex art. 1, comma 125, della legge 4 agosto 2017 n. 124

Nel corso dell'esercizio la Societa non ha ricevuto "sovvenzioni, contributi, incarichi retribuiti e
comunque vantaggi economici” di cui alla legge 124/2017, art. 1 comma 125. Le attivita poste in
essere con pubbliche amministrazioni o enti equiparati ad esse dalla norma sono infatti
esclusivamente di natura contrattuale tra quelle previste nello Statuto e sono regolate
contrattualmente a normali condizioni di mercato.

Proposta di destinazione degli utili o di copertura delle perdite
Ai sensi dell'art. 2427, comma 1 numero 22-septies del codice civile, si propone di destinare {'utile
dell'esercizio di € 184.882 come segue:

- € 100.000 a titolo di dividendo
- € 84.882 a utile a nuovo

Nota integrativa, parte finale
Il presente bilancio, composto da Stato patrimoniale, Conto economico e Nota integrativa,
rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria nonché il risultato

economico dell'esercizio e corrisponde alle risultanze delle scritture contabili.

Melo, 26 fprile 2022°

L'Ax
(firrﬁh
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Refazione della societd di revisione indipendente
ai sensi dell’art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Al Socio unico delia
Cogeser Servizi S.r.l.

Relazione sulla revisione contahile del hilancio d’esercizio

Giiudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio della Societa Cogeser Servizi S.r.l {la Societd)
redatto ai sensi dell’art. 2435-his del Codice Civile, costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2021,
dal conto economico per I'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2021 e del risultato economico per 'esercizio chiuso a
tale data in conformitd alle norme itafiane che ne disciplinano i criteri di redazione.

Flementi clla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA ltalta). Le nostre
responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilitd della societd di
revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio della presente relazione. Siamo indipendenti
rispetto alla Societd in conformita alle norme e ai principl in materia di etica e di indipendenza applicabili

nell ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi
sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Responsabilitit dellamministratore unico per if bilancio d'esercizio

I’amministratore unico & responsabile per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformitd alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dallo stesso ritenuta
nhecessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovutia frodica
comportamenti o eventi non intenzionali.

’amministratore unico & responsabile per la valutazione della capacita della Societa di continuare ad operare
come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per 'appropriatezza dell'utilizzo
del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia.
|’amministratore unico utilizza il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bitancio
d’esercizio a mena che abbia valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della Societd o per
Pinterruzione dell"attivitd o non abbia alternative realistiche a tali scelte.

Responsabilitd della societé dj revisione per la revisione contabile del bilancio d’esereizio

| nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel suo complesso
non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e 'emissione di

una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende un livello elevato
di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in conformita ai principi

di revisione internazionali (ISA ltalia) individui sempre un errore significativo, gualora esistente. Gli errori

R,
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possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi
qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel foro insieme, siano in grado di
influenzare le decisioni economiche degli utilizzatori prese sulla base del bilancio d’esercizio.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali {ISA Italia),
abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la
durata della revisione contabile. Inoltre:

o abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nef bilancio d’esercizio, dovuti a frodio a
comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in
risposta a tali rischi; abbiama acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare |l
nostro giudizio. 11 rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi & pin elevato
rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non
intenzionali, poiché la frode pud implicare 'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni
intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controlto interno;

o abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile
allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un
giudizio sulf’efficacia del controllo interno della Societa;

o abblamo valutato 'appropriatezza del principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle
stime contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa informativa;

¢ slamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori del
presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull'eventuale
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi
significativi sulla capacita della Societa di continuare ad operare come un’entitd in funzionamento. In
presenza dl un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare I'attenzione nella relazione di
revisione sulla relativa informativa di bilancio ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a
riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate
sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze
suiccessivi possono comportare che la Societa cessi di operare come un’entita in funzionamento;

« abbiamo valutato la presentazione, [a struttura e il contenuto del bilancio d’esercizio nel suo
complesso, inclusa |'informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le aperazioni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abblamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriato come
richiesto dagli 1SA ttalia, tra gli altri aspett], la portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile ¢ i
risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno identificate nel
corso della revisione contabile.

Milano, 28 aprile 2022
Audirevi S.p.A.

O T
Davide Borsani
Socio
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PREMESSA

Queste note forniscono e informazioni utili a comprendere i Conti Annuali Separati redatti secondo
la Direttiva (di seguito: Direttiva MEF) sulla separazione contabile del 9 settembre 2019 del
Ministero dell'Economia e delle Finanze, articolo 15, comma 2, del decreto legislativo 19 agosto
2016, n. 175,

STRUTTURA e CONTENUTO dei CONTI ANNUALI SEPARATI

La separazione contabile del bilancio dell’esercizio 2021 della societa & stata redatta in conformita
alla Direttiva MEF sulla separazione contabile, adottata ai sensi delVart. 15, comma 2, del decreto
legislativo 19 agosto 2016, n. 175, che le societa di cui all’art. 6, comma 1, del medesimo decreto
sono tenute ad applicare in deroga allobbligo di separazione societaria di cui all’art. 8, comma 2-
his, delfa legge 10 ottobre 1990, n. 287.

In ottemperanza all’art. 8 della Direttiva MEF, il bilancio separato & costituito da:

a) conto economico fipartito per singola attivita, singoli servizi comuni e singole funzioni
operative condivise, senza attribuzione alle attivita dei valori relativi ai servizi comuni e alle
funzioni operative condivise;

b) conto economico ripartito per singole attivita, singoli servizi comuni e singole funzioni
operative condivise, con l'integrale attribuzione alle attivita dei costi, al netto delle
componenti positive di reddito, relativi ai servizi comuni e alle funzioni operative condivise;

¢} conti economici, con indicazione dettagliata delle diverse componenti dei ricavi e dei costi,
delle attivita articolate in comparti, con I'integrale attribuzione alle attivits e ai comparti
dei costi, al netto delle componenti positive di reddito, relativi ai servizi comuni e alle
funzioni operative condivise;

d) stato patrimoniale ripartito per singola attivita, singoli servizi comuni e singole funzioni
operative condivise, senza attribuzione alle attivita dei valori relativi ai servizi comuni e alle
funzioni operative condivise;

e} stati patrimoniali, con indicazione dettagliata delle diverse componenti delle attivii e delle
passivita, delle singole attivita articolate in comparti, senza attribuzione alle attivita e ai
comparti dei valori relativi ai servizi comuni e alle funzioni operative condivise;

f) prospetto riepilogativo della movimentazione delle immobilizzazioni materiali e
immateriali relativi alle attivita, ai servizi comuni, alle funzoni operative condivise ed ai
comparti senza attribuzione alle attivita delle poste patrimoniali relative ai servizi comuni
e alle funzioni operative condivise;

g) prospetto riepilogativo della movimentazione delle immobilizzazioni materiali e
immateriali relativi alle attivita, ai servizi comuni, alle funzioni operative condivise e ai
comparti con Vintegrale attribuzione alle attivita delle poste patrimoniali relative ai servizi
comuni e alle funzioni operative condivise;

h) nota di commento dei conti annuali separati di cui alle precedenti lettere, da redigere in
hase a quanto previsto all'articolo 12.

La conformita dei Conti Annuali Separati, redatti secondo la Direttiva MEF e relativi al Bilancio
dell'esercizio chiuso il 31/12/2021, la cui responsabilita di redazione compete agli amministratori,
& attestata dalla societa di revisione legale Audirevi spa.
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La presente nota contiene le informazioni previste dall’art. 12 della Direttiva MEF.

PROFILO della SOCIETA

L'informativa che segue & riferita ai dati di bilancio deila societa Cogeser Servizi S.r.l. chiuso al
31/12/2021.

La societd Cogeser Servizi Srl @ un azienda a controllo pubblico indiretto, poiché totalmente
controlata da Cogeser Spa, societd a completa partecipazione pubblica, Opera nel settore della
gestione degli impianti termicl, fotovoltaici e di cogenerazione, nonché di quelli di illuminazione
pubbilica e di efficientamento energetico.

La societd risulta soggetta alla Direttiva MEF in quanto:
s societd indirettamente a completo controllo pubblico,
o svolge attivita economiche protette da diritti speciali o esclusivi insieme con altre attivita
svolte in regime di economia di mercato.

La Cogeser Servizi srl opera infatti nelle seguenti attivita:

Descrizione Protetta - Mercato

Attivitd 1- Cogenerazione e teleriscaldamento S

Attivita 2- Hluminazione pubblica p
Attivitd 3- Fotovoltaico M
Attivitd 4- Attivita diverse M

La societa & inoltre soggetta alie disposizioni di cui al Testo Integrato Unbundling Contabile {TIUC) -
Allegato A della Delibera n. 137 del 2016 dell’Autorita di Regolazione Energia, Reti e Ambiente
(ARERA} e ha sviluppato nel corso degli anni un sistema di separazione contabile idoneo a
predisporre i Conti Annuali Separati secondo quanto previsto dal TIUC.

Per una pit completa descrizione delle attivita svolte dalla societa e degli accadimenti avvenuti nel
corso dell'esercizio 2021 si rinvia alla Nota Integrativa al Bilancio di Esercizio,

CRITERI di REDAZIONE
[in ottemperanza al requisito minimo informativo secondo I'art. 12.1 a) della Direttiva MEF]

| criteri adottati per la redazione dei Conti Annuali Separati, composti dagli Stati Patrimoniali, dai
Conti Economici e dai prospetti relativi alla movimentazione delle immobilizzazioni ripartiti per
Attivita, Comparti, Servizi Comuni e Funzioni Operative Condivise rispettano le disposizioni della
Direttiva MEF,

| criteri illustrati nella presente nota rappresentano esclusivamente le modalita di predisposizione
dei Conti Annuali Separati, nonché le modalita di attribuzione delle poste patrimoniali ed
economiche secondo le disposizioni contenute nella Direttiva MEF; si rinvia al Bilancio d'Esercizio
per I'itlustrazione dei criteri di redazione del Bilancio, per le informazioni necessarie a comprendere
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i principali fenomeni che si sono verificati nel corso del periodo amministrativo 2021 e per
l'illustrazione delle principali variazioni intervenute nel periodo a livello societario,

| principi contabili adottati per la redazione dei Conti Annual Separati, nonché i Conti Annhuali
Separati stessi derivano dal Bilancio dell’Esercizio 2021, cui si rimanda integraimente per tutte le
informazioni gia ivi contenute, e pertanto le relative poste economiche e patrimoniali, a livello di
singola voce prevista dal Codice Civile, coincidono nel totale con quelle del Bilancio d’Esercizio.

ATTIVITA’ della SOCIETA'
lin ottemperanza al requisito minimo informativo secondo f'art. 12.1 b) della Direttiva MEF]

La Direttiva MEF prevede un sistema di separazione contabile basato sulle seguenti destinazioni:

e Attivita: fase operativa che pud essere gestita come un’impresa separata;

¢ Comparto: unita logico-organizzativa che individua, nellambito  dell'attivita,
un'aggregazione di valori economico-patrimoniali, distinta secondo quanto previsto dall’art.
4, comma 2 della Direttiva MEF;

° Servizio Comune: un’unitd logico-organizzativa che svolge funzioni in modo centralizzato
nell’ambito dello stesso soggetto giuridico riferite in generale all'intera impresa;

° Funzione Operativa Condivisa: funzione aziendale, svolta anche attraverso una struttura
dedicata, che nell’ambito dello stesso soggetto giuridico presta servizi di natura operativa,
di tipo tecnico e/o commerciale, in maniera condivisa ad almeno due attivita o comparti del
soggetto medesimo,

L'art. 4.1 della Direttiva MEF dispone che le societa definiscano le attivita, ossia ciascuna fase
operativa in cui il processo produttivo pud essere suddiviso in una logica di impresa separata.

L'art. 4.2, con riferimento alle attivita svolte dalla societa, prevede inoltre che per ciascuna attivita
siano definiti, ove presenti, i seguenti due comparti di separazione contahile:

¢ produzione protetta da diritti speciali o esclusivi {P);

* produzione in regime di economia di mercato (M).

Le attivita svolte dalla societa nell’esercizio 2021 si sono articolate in:

* Cogenerazione e teleriscaldamento (attivita protetta): la societa ha in gestione un impianto
di cogenerazione e teleriscaldamento e vende Yenergia termica prodotta a 15 utenze
private e comunali. Inoltre I'attivitd genera certificati bianchi che vengono venduti sul
mercato dei titoli di efficienza energetica.

¢ lliuminazione pubblica (attivitd protetta): la societd si & aggiudicata la gara della
concessionie dellilluminazione di pubblica di tre comuni. Sugli impianti del comuni di
Truccazzano e Gorgonzola sono continuati i lavori di riqualificazione, mentre sull impianto
di Inzago sono iniziati nel corso del 2021.

¢ Fotovoltaico {attivitd’ mercato): la societa & proprietaria di 7 impianti fotovoltaici.

¢ Attivita' diverse (attivitd’ mercato): la societa svolge altre attivita minori in qualita di ESCO.
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SERVIZI COMUNI
[in ottemperanza al requisito minimo informativo secondo l'art. 12.1 b) della Direttiva MEF]

| servizi comuni, ai sensi dell’art. 5.1 della Direttiva MEF, si riferiscono a:
a) approvvigionamenti e acquisti;
h) trasporti e autoparco;
¢) logistica e magazzini;
d) servizi immaobiliari e facility management;
e} servizi informatici;
f}  ricerca e sviluppo;
g) servizi di ingegneria e di costruzione;
h) servizi di telecomunicazione;
i} servizi amministrativi e finanziari;
j)  organilegali e societari, alta direzione e staff centrali;
k) servizi del personale e delle risorse umane.

Nella predisposizione dei conti annuali separati relativi al Bilancio d’Esercizio 2021 la societa ha
ritenuto necessario individuare e valorizzare i seguenti servizi comuni:

i) serviziamministrativi e finanziari;

j) organi legali e societari, alta direzione e staff centralj;

FUNZIONI OPERATIVE CONDIVISE
[in ottemperanza al requisito minimo informativo secondo Fart. 12.1 b} della Direttiva MEF]

Nella predisposizione dei conti annuali separarti relativi al Bilancio d’Esercizio 2021 la socleta non
ha ritenuto necessario individuare e valorizzare alcuna funzione operativa condivisa.

CRITERI di ATTRIBUZIONE
[in ottemperanza al requisito minimo informativo secondo F'art. 12.1 c} della Direttiva MEF]

secondo Varticolo 7.2 della Direttiva MEF “fa societd adotta nei propri sistemi di contabilita
Particolazione delle poste economiche e patrimoniali necessaria alla redazione del conti annuali
separati secondo i prospetti di cul all’articolo 8, comma 1, della direttiva”.

La societd adotta un sistema di contabilita generale e un sistema di contabilita analitica, integrato
e in quadratura con il precedente, contenente, per la parte economica, le destinazioni contabili
aziendali strutturate opportune destinazioni gestionali (Centri di Costo).

Per la parte patrimoniale, ad esclusione delle poste riferibili ai cespiti, viene utilizzata
esclusivamente la contabilita generale.

Per la parte economica, le destinazioni contabili aziendali di contabilita analitica sono state
attribuite alle destinazionl individuate per ottemperare alla Direttiva MEF in termini di attivita e
comparti, come sopra evidenziate, e in via residuaie a servizi comuni.
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Nella redazione dei Conti Annuali Separati é stata seguita la seguente procedura, nel rispetto del
principio di gerarchia di utilizzo tra le fonti informative di cui al paragrafo 7.5 delia Direttiva MEF.

E' stata utilizzata, in primis, la contabilitd generale per l'attribuzione diretta di tutte le poste
patrimoniali ed economiche attribuibili alle diverse attivita.

In secondo luogo & stata utilizzata la contabilita analitica per I'attribuzione diretta di tutte le poste
economiche e patrimoniali attribuibili alle diverse attivita e ai comparti di separazione contabile,
In via residuale le poste economiche e patrimionali, non attribuite secondo il precedente
procedimento, sono state attribuite ai singoli servizi comuni e alle singole funzioni operative
condivise sulla base delle rilevazioni di contabilita generale e in subordine di contability analitica.
Quindi, per Vattribuzione delle poste economiche la societa ha attribuite, ave possibile, ogni
specifico conto di contabilitd generale (saldo contabile al 31/12/2021) ad una singola attivita,

In subordine a cid, sulla base delle rilevazioni di contabilita analitica si & proceduto ad una
attribuzione diretta alle attivita e ai comparti degli specifici oggetti contabili di destinazione {centri
di costo} rilevati fin dall’origine nei sistemi aziendali.

Stesso procedimento & stato utilizzato per Vattribuzione delle poste patrimoniali, dove la parte
analitica & stata utilizzata solo per la parte delle immobilizzazioni.

In taluni casi, in subordine alla contabilith generale e analitica, si & praceduto ail'attribuzione alle
attivita, ai comparti e ai servizi comuni,eventulamente integrando tali informazioni con il risultato
di analisi puntuali sulle singole registrazioni contabili (singoli documenti contabill}, cosi come
registrate nel sistema di contabilita o tramite I'utilizzo di criteri oggettivi e trasparenti.

Inoltre, per Iattribuzione delle poste patrimoniali, dove non sia stata possibile un’attribuzione
diretta si & proceduto ad allocare i crediti e i debiti operativi, il TFR, i debiti verso istituti di
previdenza e sicurezza sociale e i debiti verso dipendenti proporzionalmente all'ammontare
complessivo annuo dei ricavi e/o del costi a cui si riferiscono, rilevabile per ogni singola attivita,
comparto e servizio comune,

Per quanto concerne i dettagli per natura richiesti nei Conti Annuali Separati, tali informazioni, se
non direttamente ricavabili dalle specifiche voci di Bilancio e/o dai singoli saldi dei conti contabili,
sono state desunte dali’analisi puntuale delle singole registrazioni contabili cosi come presenti nel
sistema di contabilitd generale e analitica e dai dati presenti nei sistemi aziendali.

In base all'art. 7.6 della Direttiva MEF le poste patrimoniali ed economiche riferibili a voci tributarie
e finanziarie non sono state attribuite alle specifiche attivitd svolte ma sono state esposte
nell’apposita colonna “valori non attribuibil”.
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NATURA dei RIBALTAMENTI e DRIVER UTILIZZATI
lin ottemperanza al requisito minimo informativo secondo I'art. 12.1 e) e f) della Direttiva MEF]

Le poste economiche attribuite ai singoli servizi comuni sono state ribaltate sulle attivita in base ai
seguenti driver scelti dalla societa.

La societd ha individuato e valorizzato i seguenti Driver:

Servizi Comuni Driver

i) Servizi amministrotivi e finanziari Ricavi delle vendite delle singole attivita

Jj) Organi legali e societari, alta direzione e

X Ricavi delle vendite delle singole attivita
staff centrali

In merito alla valorizzazione dei driver per i servizi comuni, la societa ha ritenuto il driver “Ricavi
delle vendite delle singole attivitd” il criterio piti significativo per Vattribuzione delle poste
inizialmente attribuite ai servizi comuni da ribaltare sulle attivita esercitate,

Tale driver & quello che rappresenta in maniera pill completa ed esaustiva I'attribuzione del costo
dello specifico servizio comune alle diverse attivitd e comparti.

Le modalita utilizzate per la valorizzazione del driver sono esplicitate nel seguito:

Servizio Comune i): Servizi amministrativi e finanziari

Driver valorizzato: “Ricavi delle vendite e delle prestazioni delle singole attivita”

Motivo scelta: tra i driver disponibili & quello che rappresenta in modo pili significativo la base dati
di valorizzazione sulle singole attivita.

Base dati per valorizzazione: si sono considerati i valori direttamente identificabili dal sistema
contabile aziendale. 'attendibilita de! dato & assolutamente certa in quanto trattast di ricavi
direttamente imputabili suile attivita.

Servizio Comune j}: Organi legali e societar], alta direzione e staff centrali

Driver valorizzato: “Ricavi delle vendite e delle prestazioni delte singole attivita”

Motivo scelta: tra i driver disponibili & quello che rappresenta in modo pili significativo la base dati
di valorizzazione sulle singole attivita.

Base dati per valorizzazione: si sono considerati i valori direttamente identificabili dal sistema

contabile aziendale. I’attendibilitd del dato & assolutamente certa in quanto trattasi di ricavi
direttamente imputabili sulle attivita.

Nei prospetti di Conto Economico, il risultato del ribaitamento dei servizi comuni & stato
rappresentato per ogni attivitd e comparto evidenziando per oghi servizio comune e per ogni
funzione operativa condivisa il risultato di tale ribaltamento in specifiche righe dei prospetti.

I medesimi driver sono stati utilizzati anche per la predisposizione del prospetto riepilogativo della
movimentazione delle immobilizzazioni materiali e immateriali relativi alle attlvitd e comparti con
I'integrale attribuzione alle attivita e comparti delle poste patrimoniali relative ai servizi comuni e
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alle funzioni operative condivise.

Di conseguenza sono stati predispostii prospett relativi alla movimentazione delle Immobilizzazioni
materiali e immateriali per attivitd e comparti comprensivi delle poste ribaitate dai servizi comuni
e dalle funzioni operative condivise.

VALORIZZAZIONE delle TRANSAZIONI INTERNE
[in ottemperanza al requisito minimo informativo secondo V'art. 12.1 d) e g) defla Direttiva MEF]

Secondo Farticolo 9.2 delia Direttiva MEF la valorizzazione delle transazioni interne tra i singoli
servizi comuni e tra i singoli servizi comuni e le singole funzioni operative condivise deve essere
effettuata sulla base dei costi direttamente imputati al servizio comune cedente, al netto delle
componenti positive di reddite registrate nel valore della produzione del medesimo servizio

comune a rettifica dei costi, quali gli incrementi di immobilizzazioni per lavori interni, le variazioni
delle rimanenze e dei lavori in corso e gli altri ricavi e proventi che abbiano natura di rimborso,

Secondo fart. 11.1 delia Direttiva MEF la valorizzazione delie transazioni interne tra attivita,
nell’ambito dello stesso soggetto deve avvenire alvalore di mercato del bene o del servizio. Il valore

di mercato & determinato in base al prezzo del mercato di riferimento.

Inoltre, secondo quanto stabilito dal’art. 11.3 della Direttiva MEF, le operazioni tra attivita
nell'ambito dello stesso soggetto per le qualinon & possibile fare riferimento ad un prezzo formatosi
sul libero mercato, devono essere valorizzate nei limiti del costo pieno a consuntivo risultante dopo
te transazioni interne tra servizi comuni e funzioni operative condivise {art. 9 Direttiva MEF) e le
attribuzioni delle quote di costi relativi alle funzioni operative condivise e ai servizi comuni {art. 10
Direttiva MEF).

Nei prospetti di Conto £conomico sono state previste specifiche righe utili all'evidenziazione
dell'eventuale valorizzazione delle transazioni interne tra attivita e delle transazioni interne tra
servizi comuni e tra servizi comuni e funzioni operative condivise.

Nel corso dell'esercizio 2021 la societd non ha ritenuto necessario valorizzare alcun tipo di
transazione interna tra attivitd o tra servizi comuni o tra servizi comuni e funzioni operative
condivise in quanto l'utilizzo dei sistemi contabili e delle modalita di attribuzione cosi come
rappresentate nei paragrafi precedenti hanno consentito un’attribuzione delle poste economiche
alle specifiche destinazioni gestionali attribuite alle specifiche destinazioni individuate per la
Direttiva MEF tramite opportuna mappatura.
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VALORIZZAZIONE delle TRANSAZIONI all'INTERNQ dello STESSO GRUPPO SOCIETARIO
[in ottemperanza al requisito minimo informativo secondo Fart. 12.1 h) della Direttiva MEF]

lLa societd appartiene al gruppo societario COGESER e intrattiene di conseguenza rapporti
intercompany con le altre societa del Gruppo:

s Cogeser S.p.A.

e Cogeser Energia S.t.l.

Tali rapporti sono regolati da specifici contratti di servizio, ove previsti, ai quali si rimanda per i
dettagli circa la natura, la quantita e le metodologie di valorizzazione.

Tali transazioni di beni e servizi, avvenute e concluse all'interno del gruppo societario, sono state
effettuate nel rispetto dei principi di trasparenza e competenza e sono state valorizzate a prezzi
correnti di libero mercato, ovvero nel rispetto del principio del prezzo di libera concorrenza tra le
parti o di valore normale.

Le operazioni, svolte a prezzi di mercato, rispondono agli interessi delle singole societa interessate
e sono volte all'ottimizzazione dell’efficacia e dell'efficienza nella gestione delle risorse all'interno
del gruppo societario nell'ottica di creazione di valore per lo stesso e per le societa che vi
appartengono.

DETTAGLI SINGOLE VOCI e VARIAZIONI RISPETTO all'ESERCIZIO PRECEDENTE
[in ottemperanza af requisito minimo informativo secondo I'art. 12.1 i} defla Direttiva MEF]

Di seguito il confronto tra i due anni sia per lo stato patrimoniale che per il conto economico.

Le differenze pil significative per lo stato patrimoniale si notano nelf'attivita 2, quella
dell'illuminazione pubblica, dove si nota un aumento delle migliorie e dei crediti verso clienti lato
attivo, e dei finanziamenti verso banche e dei debiti verso fornitori lato passivo: durante 'anno
2021 la societd ha avuto per tutto I'esercizio fa concessione dell'illuminazione pubblica su tre
comuni, a differenza del 2020 durante il quale la concessone & iniziata nell’'ultimo trimestre per due
soli comuni.
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Anche per il conto ecanomico le differenze maggiori si notano nell’attivits di luminazione pubblica

dove i costi e i ricavi maggiori sono dovuti al fatto di avere per tutto 'esercizio la concessione su tre

comuii.

Da notare come anche per |'attivita 1, ossia I'attivita di teleriscaldamento, abbiamo maggiori ricavi
dovuti all'aumento dei prezzi del gas dell’ultimo periodo.
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Per una maggior comprensione delle singole voci di Stato Patrimoniale, di Conto Economico e del
loro andamento nel corso dell'esercizio al 31/12/2021, si rimanda alla Nota Integrativa al Bilancio

d’Esercizio, a cui si rimanda integralmente, per tutte le informazioni gia

v

i contenute.
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ATTIVITA' MARGINALI
[in ottemperanza of requisito minimo informativo secondo l'art. 12.1 j) della Direttiva MEF]

Nella predisposizione dei CAS 2021 non risultano presenti attivita svolte marginalmente attribuibili
ad un'altra attivita.

QPERAZIONI di NATURA STRAORDINARIA
[in ottemperanza al requisito minimo informativo secondo I'art. 12.1 k) del Direttiva MEF]

Durante Pesercizio 2021 non sono avvenute operazioni straordinarie, I'unica operazione degna di
nota & la trasformazione della societa in societa in-house,

Dal 3 dicembre 2021, con atto del notaio Panté rep. 33.355 racc. 18.882, la societa ha adottato un
nuovo Statuto sociale recante le clausole necessarie al fine di configurarla secondo 1™in house
providing” in aderenza a quanto previsto dal d.lgs 50/2016 e ss.mm.ii (cd. ‘Codice dei contratti
pubblici') e dal d.lgs 175/2016 e ss.mm.ii (cd. Testo Unico sulle Societa a partecipazione pubblica -
cd. ‘“TUSP'). Con questa modifica statutaria la societa puo ricevere in affidamento diretto servizi di
carattere energetico dalle amministrazioni locali che diverranno progressivamente socie.

Nella stessa data i comuni di Gorgonzola, Inzago, Melzo, Pioitello e Vignate hanno acquistato da
Cogeser S.p.A. una quota ciascuno della societa.

Al31/12/2021 i soci di Cogeser Servizi srl sono pertanto i seguenti:

é CogeserSpA I R o 95% R
! Comune di Gorganzola BT
‘Comune di Inzago 1%
Comune di Melzo [ 1%
‘Comune di Piottello o 1%
Comune divignate - 1%
Totale gma%
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ALLEGATI:

La societa rende pubbliche le risultanze relative al comparto della produzione protetta da diritti
speciali o esciusivi, secondo gl schemi allegati alla Direttiva MEF, ovvero tramite i seguenti
prospetti:

¢ Conto economico ripartito per singola attivita, singoli servizi comuni e singole funzioni
operative condivise, senza attribuzione alle attivita deivalori relativi ai servizi comuni e alle
funzioni operative condivise (ai sensi dell’articolo 8, comma 1, lettera a);

¢ Conto economico ripartito per singole attivita, singoli servizi comuni e singole funzioni
operative condlvise, con lintegrale attribuzione alle attivitd dei costi, al netto delle
componenti positive di reddito, relativi al servizi comuni e alle funzioni operative condivise
(ai sensi del'articolo 8, comma 1, lettera b);

»  Conti economici, con indicazione dettagliata delle diverse componenti dei ricavi e dei costi,
delle attivita articolate in comparti, con I'integrale attribuzione alle attivit3 e ai comparti
dei costi, al netto delle componenti positive di reddito, relativi ai servizi comunt e alle
funzioni operative condivise (ai sensi del’articalo 8, comma 1, lettera c);

¢ Stato patrimoniale ripartito per singola attivita, singoli servizi comuni e singole funzioni
operative condivise, senza attribuzione alle attivita dei valori relativi ai servizi comuni e alle
funzioni operative condivise (ai sensi dell’articolo 8, comma 1, lettera d);

s Statipatrimoniali, con indicazione dettagliata delle diverse componenti delle attivitd e delle
passivita, delle singole attivita articolate in comparti, senza attribuzione alle attivits e ai
comparti dei valori relativi ai servizi comuni e alle funzioni operative condivise (ai sensi
dell’articolo 8, comma 1, lettera e);

* Prospetto riepilogativo della movimentazione delle immobilizzazioni materiali e
immateriali relativi alle attivita, af servizi comuni, alle funzioni operative condivise ed ai
comparti senza attribuzione alle attivita delle poste patrimoniali relative ai servizi comuni
e alle funzioni operative condivise (ai sensi del'articolo 8, comma 1, lettera f);

¢ Prospetto riepilogative della movimentazione delle immobilizzazioni materiali e
immatertali relativi alle attivitd, ai servizi comuni, alle funzioni operative condivise e ai
comparti con I'integrale attribuzione alle attivitad delle poste patrimoniali relative ai servizi
comuni e alle funzioni operative condivise (ai sensi deil’articolo 8, comma 1, lettera g);

¢ Relazione del revisore sui Conti Annuali Separati.

Mel¥p, 24 aprile 2022

L'A
{fir

Conti annuali separati de! bilancio al 31/12/2021 Pag. C/ 12




COGESER Servizi S.r.l,

Schera i Contaferrames Fmsd eVt K cenTal et )

Cepmraarn ppskpie] 13mE
FeiiErs s e P e BT e Bl Il B B Bl
L e DLk T TS o | et ras wEamt | armrosu | szees
erest
W ALORE [LLA FROIUZENE COM FIENS S0 CALEVPNIWTE WTFOE ] - TR (ESEEETERTS RN EREE |
1) [eiloef (AR FRCO AT Lirrics]  s5e233 113111 20113] 22e7a51 ] F) ) 1 2265251
1) [Feant feTe verditn d doVapaatahod nman AILFIF 131 1872%] 22ridil [] L] L] & 22ridil
rera Frii 7 g ° ] ] ¢ v ) o ] ) ®
!,'L::.«‘d: e cimars = vegre s o P . A B . . A B ol o
g
EIPerrire PRI Eizsiz | g:azed 3 EFETEN 3 ) e ot Y13tz
DA sty 41413 -3 541 1373 EET19 o g L] ) FETII
Wz By A lasradess,
LI Myl [ [ s [} F 0 [} 0 ) [
31 fywadcnt el it oern = erdiradod 3 ] a [ ) [ ] [ ) )
R CEET pecbnarittesd 3 LT ] 9] ssimzf ] [l [l ) 3511z
fcr::\:’l:-.? ) gt ) o] smm 2 2 ) » 35112
) ¢ 0 ) o ) o ) ] ]
) q & o [ & ) ] ) )
L'y -] [ L o [] e <] L] L []
5 |PEAERTE P I o Pikadota el urtrTitl b corta " stz o P N N 2 N A Jrets
Faxity
) o o ) ] o ] ] ] ]
] ) 0 ] o ] ) ) [
° 3 ) 3 ) ] ] ] ]
o 457y ) ) 8 o ] ] 4370
] 1753 0 7 o ) ) 5 17532
-] 3 e ) 2 o k: . L
2] -3 o e -] a L) e &
-1F e ] ) -3 2 2 L] L)
] & .g_. L] L) L) L]
- 2 Hignnm . ) .
3 EjEETATII
2 sininarns ; 7
TEEETRMI LTI ] 2
SraaETn -
5 1 f FEEELE)
THTE ST TG g
L} 1MIENL 223483 k12 21Y REIIN ) prEiY 251733 278183 & 157 l"
) ::ff';‘ FER R, S ommree d nerd bae tasy 2 sy.ar a2z » 1e5r]  sassae s 132 i o sigm1s
7} [Farmad 11 741 e £7.451 11 E51 Eb LT g1 naa 215370 134278 8 LEEX IS
FrEA[  azwr tras1 iris| e 17353 73514 i [l agest
11 e28 ) ) o nn 3 Frerrd ML 5 FIEET]
) 1i18 ) ) 1515 o [ [] 7 A4
] 0 ¢ i) 0 ) ] ] N )
e ) ) ) ) ) ] ] 0 )
) o ) ) ] ) 55 2513 7 7318
) ] 2 2 ) o ] ) 2 ]
5157, ) ) P 3153 B ) 3157
s ) < ] [ ) 15738 15253 v Isiss
] a D) ] e [ ] 3 . )
31318 7 ] | maw P 35 2673 ) 22233
0 135412 13z ) F] IETTETY] ) [¥ET) 331y ] [ITET]]
& 1 [:] g EIrd L] o -] L] 182
eimpow edgriria 135512 kd 2 of amiprr [ [ ) 135812
) ) [l s ) ] 272y 2722 ] 713
F oy st Ta M s ¢ ¢ ] ] 2 ] z ) ) ]
[T ¢ [ ) ] o o ] 2 []
W [Feelpenods LTI 5251 3337 il st [] 5537 [ 3 FIYTT)
e =3 1373y diLs 254 115 51112 [:3 4251 44E2 a 35313
[T 5415 7 5] teen o 1452 1133 2 FIxT:]
reritousts IR 150 2E2 2Ry ief) 172 [ n: 22 4 Lridl
) ) ¢ [ @ ) ) )
R wtont 153 Brin ani ] s [ [ ) ) 21301
w :f:baay. Frrae roe 8 ol 17 gl st e, & COLEIT B o B R R . a o A . o
in s =18 per ol . [ [3 [] o] 3 3 ] [ s
1) [] [ [ ] [ € ] ) __af [
g ] ] ¢ ] ] s [] ] )
] ¢ ) [] [l o ) [ ) )
) © [ ] ] [ 0 ] 2 ]
2 | a (3 [ o i ] [] 2
£ o ¢ L3 & o 2 & a (]
© ° o ° o o 3 [ @ 2
Erdrieet & ] ) . ] o ¢ ® )
19 fored orrd E e 317 o5 21638 ) 3au FETE] 16518 ELYIT) [ reey)|
o= g2t b euipprte et b [} ° ] ] o ] [ ) ] )
e (R, (TS, DS e} [l ) ¢35 © 7435 a1 ] [F7] ) r303
[ 2 '] "3 L] € & o L] []
€ ) ¢ ¢ ) [ ¢ v ) ]
[ < 7 o ) ) o ) ) []
1] 23rs o I3 23i% [ 15431 IE4TL [ A8 ¥
a7 FI 2 o pit 1272 27 LI73 ] 2ETF
A COFEST INTERT % (] L a ® 8 L} ) a a
Ay beacs B e wibac e g Sy v sy ot e TAFPEIAMIIaT s G AE LR RATFRLERD, o 23 F P ERERT N a0, ) o frEis: [l
FFULE OUST DFET E DDTETD ATTRF T ALLE A TE+7TA" 113878 7383538 STS3L 16454f EALETY 214110 2521233 !?Il!—!i IIJ [ ) 542183
DR TLEEAIA TLA ¥ ALOSE E COST! [ Lk FROTLUZAS [ ;a,u;;[ 21mard | 15389 ] saes] srzzan]| LAzt 2 2mas] o of asessy
€ {FAREATIECNER FALLTLE 14844 2L3u
ot da parte €padod), €Ob @A hERaiore & piell el sd
F) n;uun-;'ﬂ reovegrer Ao T M  contrTiael e °
e o antrlo & gue el
)
°
)
o
ET] ]
[]
[]
: . []
- bh'eﬂ:nblu(rliuv"aﬁ m-;«mk@cu—, a8 AT T 2005

) =
fimgrezs cent-ote e

SAEE T SETEaEE ;f.ﬁif_fﬂ
TEE e e L
£ ;ﬁﬂ-‘!iﬁh"ﬁﬂh}' 21112

PPESCAERDY

Rt b 25143
Irtﬁi\ﬂ]!urﬂunrn&

] [froFcteLyda s a4

U E 3 4

[

[]

o

[]

it [

e

&

ebar LR E T PELT

& & ey frovid =Ty, ']

TENTATOFR M DELLL W POSTE Ftaass 154932

70 (gt ool re 2420 Ze Veserrhia corme st Ea e | e ngthmmmmmm 325 [FLT]

E EirmunpainiaihiisiFaiasg = f:t? EHSLH : sra5s

2 2 Fﬁﬁiﬁﬁzﬁ IR R iﬁ;ﬁﬁﬂf‘ ket : Teasr

31 Ut ca eSO 53 St e ST Li;iiﬂisﬁitﬁﬂiziﬁiﬁibfﬁﬂﬁ friin

Conti annuali separatl del bitancio al 31/12/2021 Pag.C/ 13




COGESER Servizi S.r.],

Sctama £ Cessa Beeamicad s rd daVrart B, (omma L, Wit b}

Cograrasca optibgiel ToE
s b Ers z Saon (fweppran| TIME [Ssnddanond A VALORT N TUME
ATCATS | € Frasard OEATVE | ATguEu | Azewny
COATYVISE.
VALO: £ DELLA FRODLCAONE EOP/7F NG 0 DELLE VEATATE Y TERAE = =
A |VLGLCaIARFDA T L1774 $52.233 uaL 2323] 228833 ] 2 z [] 2269283
1) (WenideZs yeodae ¢ deva pradtion] 1117322 [TIETT] FIFE 15723] 229051 o [ [ ] 223881
JEad dy e tio'ne ; Erevea st ave) n o o ] [ a [ ) [} )
of 03 re57rd & pereian. refetitoeprevsdal
i o o Bl o ] o ] ¢ ] ¢
] con prlosprrare & sn venremiclpragria bosras 1133107 £21543 1538 ol zere70r [ [ ] ] 213172
A vend e premeriand 41418 ° 3811 17723 _ E5ray ) ] I ° £5743
3 :‘,:;a:‘-x!:‘e\'e Fimand 1t & prodrti i oo @ Inerain e, M aTarard £ B N N o R B A . N
3) jValetni detbmariing ) ] ) s ° ) ) ] &
4] {lorere i Bt T P ] & 35102 ) ) FRTH ] ] ] []
) 35283 ) EX T a 0 ] )
o a [ 0 ° o o ) 0
E3 ) 2 [ 0 0 a o ]
c [ o ] 2 o ° ¢ )
sy [MEIRerd cpmer cen e tatnd ot delcoctr od b coni ", P o O I p 2 N R
enrctia
ez dcor iyt ) [ 0 ] ° & a [] ¢
e rerd & e5it0 [Zrters] o ) @ o [) o ¢ ] °
foreel & e tts B ceingree el srge) 2 ] o s ] a c e )
fmbeode irdennry 0 4575 0 P 4573 0 0 ) 4573
F) 17532 ) ) 27532 o o 0 7] 17532
o o [ o ] o ) o | ]
° [ o a ) o [ ) 3
o ierie ey BY] o 3 £ 35 o Fl ¥ -
[ ENTE VTR 0 o ) [) P e o ] ) &
230 prEm i ety o [ a o 2 B [y £ [}
T ) o o [ o] ] ) I
L o []
£ = 3 a{ 9 ) 0
FUTALEVALCRE DHLLA FriftfPoeE depaesdoe kitoma 1122.473 553233 112701 2aze] Faraam a] 2] 2 3 5
COSTICELLA FPOChE0n COMFF ING™ L ES 0 AL VT = et S iRy =3
€O Deri A FECA e £ Fire $YEN [ T T4 251733 214153 o 1552183
€ saranr #5202 a 157 susan s 1325 1411 ° L
) (I ET] FrTEeY] 17451 12681 " 3eras 15322 2251474 211375 ©
Fdatod 52602 1272 42451 12857 | zmaanm 17183 23615 [IXTT] Fl
A2 ot g d e itére F 0 3 EETYT) ] 172377 177437 ol
Costipitasctededicedining o 1815 0 & 1615 ] ° 4 A E
© & @ ] ] ] G E) 0
L e [ [ L] o 1] [ o 1] [
< [ o e ) o 2583 2553 [1E @ 2393
¢ o ) ) P o 2 ) o= a ]
5253 o ° o S158 o ] el ) 5153
P ) o F] ) 2 o 15255 15255 ] ) 15255
ey ) a ) [ ) [ 2 ° [ B )
s 213105 5857 ¢ el aranr Zois ) 2073 F] o 73255
1) [Feprasteddted 135617 192 [ o] s ] VY] 3323 ® [ FETET]
a iz [ * 102 F o a ] 127
ot s T ey et el G 13501z T e o 2 FETYTT) ] ] ) 8 D 135612
T beza'ng verss barst o [ g ] o ] 12 3329 o ] P
b sThg versd rr bmpee dl grzpa ¢ ¢ ¢ ] ) 0 [ 8 ] o []
E o o a ° o o [ ) ) <
$) |Ferd penonde 33756 25331 33557 EXTT] BTET ) ] 5892 5652 ] 0 75313
(- lote spencs 137R 32167 e 1us|  siz2ed [ £192 4327 ) g 55323
Orariseint 4012 8653 g ] 1Hoes © ENTE) 1157 ¢ 3 15282
Aece renn oo = gacta A 1081 2253 157 128 17z o 232 3t % ® 4074
=) 0 [ I ] 0 [ [ & ® ) e
15} [Aroscctorestie saduradon [ 152.53% i [TE] IETEYT) [] v ] el ) Z13.4531
1] |Vartatond de¥e fimant ror &f mater e, sosdE e, deomsm ¢ pard ] 3 ] o [ ] L] o ] )
12) [recactoracerdperiznl ) < ) ] o ) ] [ [
1) [ ) ] ) [ ) ) ) ) [
A T 0 g o o 2 ) ¢ ) 1 B
T fomnda pirlstiva bl ieer o ) 0 o ] ] o 2 1§ ~
re irtd berd bt 2 T o 0 ] ¢ ) B [ ¢ 2
Tekhcte F 0 ) 0 ¢ ] [ [ ¢
e eriTisrg del b doderda rrevis e a - ° N o s . .
P o o o ) o 0 ] [
fece Tt e for ) a [ [ ] o @ ) ©
1) [Ored Sverd & grsoce . 7 2435 2435 [] s118 2103 15918 13823 o
FI0g et d i ezt s e T i 3 ) ) ) a ) o © )
O a0 bt terd o § (10822, GOSAP, TARSace ] ¢ o 2435 o 2055 &1t [ a1 ]
O ori o seoripench e ramrmz e o [ ) o ¢ ) o F )
) © [ [ P o I ] ?
[Smneren gz o < o ) [] ] g o 2
Vs e, ok ) 2355 g ] 2355 Fl 26431 T6.431 o
iry 197 7 o ) 57 [EY] 417 273 ]
ALQUST NTE M o o ] ] ) ° ] ¢
[fcoiss oo S e berl e seres dr ey a ] ) z ] P 2
2 G340 e 3 6 b ¢ gervin da S ) [ o © ]
FEFLALE COST) £ £TT £ VG ETT AT SUCE ALLE ATmT i 831571 PEFET STE31 16054{ 1xin0az] 2142 257733 Py o
[ o aoA TFA VAL ZECOST DRLA FrOCznE | FYEVe) IR | 15153 s2ss5]  sr2msf 2] anraf Zran]
[COSTHATERGUTE DV S COAS It
e raigiravarte2eg Sl a I3 .o ) @ = [ F] [
Taspecies et ° B o 0 8 0 @ ]
Legitiee raperi a [ o 0 o % ) e}
St bt avd ¢ fe ot ez ra L] ] a o [l 9 2 L
S et ] ) a [ o 2 ] ¢
Feemaenitioss ] o 0 ° § ] [ )
Sor, /3 S bgpperiae & toste far ‘o o o ? ) ) ) <
F«.ﬁdm:a o o 0 [ ] ] ] 2
A3 b rmiristyatd e Eransart 11453 f€79 1027 12| 2aan 21432 21421 ° ]
01 o R Y e sncietyd aa direzoca esta¥eer i 135131 172331 12547 2333] mzniz ET¥T 252737 @ o
Sordelperyorale e deve ramir trare a & ] e P ] a
{Tetabe romd B4 &l eyl comand 185535 113623 1ie4s 2.457]  27asst 21821 257757 271153 o @ o
14065 6 v T 1) £ geakiore chertaa o a 0 ] 8 ] ] ]
Ssrd .17 arf a2 atviizh ] [ o 0 ] ) ] 0
Senyid teordet ) 0 ¢ o ] ¢ 2 ]
Tabde coal sttsnitd date hnierd e rPat Eondivaa [] ] [ ® 0 ] 14 [] ] ) )
[ TotmuscosnrerEE ATTRAET AL EATIATY P wisal  suenl  weul  rzaf zrasf i | TR T o 8]
DFFEFENZA TRA VALCEE £ COSTI DELLA FFOOTNE dopo raaadond Teterre
e xzDutate del vt ol st we frdod cparatoacon s o o serd 355852 35 1134 23] s ] L] @ [] o 238053
temard

Conti annuali separat! del bitancio al 31/12/2021 Pag.C/ 14




COGESER Servizi S.r.1.

Schaa & Corts fepramiey 3 wid Gt B, commel, bt o}

[ FEIeily i [ e | aei | [amis [ameer [ ame | [(aimsie [ aisve | aies ] Tt [ | ame ]
CashErD Cogerarstiane eTearima damerlo 1 2us Petbed Fets sl At
Fretitty Frotena e Frotettn | Meranns | Tome Frztett Toat
¥ ALCR L DELLA FEOCUEACAE COAT7F VS PELLENEANGTE TN =] =4
#) |VALOPE RLLA FROOLEACAE Lulicd 8] 1177452 552233 FTEEITY YT
1} [Feaidete vendte p da¥e preaetond Tarzan o] 1iT7.122 03136 FYERz Tt ITEEC) 15328
11 Ficr € £ ticerts vie e bovigioria fo o pred 23 delsertora) i o ) o : ]
L] Fice # ares Fri o percqorfoce el tggFore (e v peedv s € % o - °
TITEFIE o] 1i3azoz YT ]
ey Eie e prasetod IV el exdw [ 1972
WaTEid da Te dmarerx A prodetT I cima & lnoradeod, wealrsade ; ;
2 et iR ° []
3) [Watmind deltaert bz corso 9 cefardsad i) [] [
£) [ioere e s @i immok o pet el besaend ) o [}
esa dal frvme e o ¢
ooty ‘e o [
Oraifre % 0 ¢
55 0 o
" Fo Frdl £ Frovarhl, 40 wepar pia ket zoa dal corrBad ke rores . 1 oy
estcdda
lgwolcartaten 9 a
g fcta ffatera] & o
Qe oyt ] o
z ] 0
] o
° o
o o
rod eprovo ET] R
VEAD(IE NTEFNE ) [
\enry iy fiebele s a0 p e Gty ° [
| freorialen doibers uni ed eeacorprtag cer e o 0
TOTALEVALCRE DALLA TS0 304 E 1377480 FIXEI]

OV LELLA FFOCCRICAE COMYF 5 N1 DG ACCANTE NTERN

E}_|COTTOALLA R E 331573 15189
5 -F::rrf,;r'-e‘d.—-e, s, teer=ma ¢ Al sard o nraripertn i 3007 Les?
) [Fersecdd 133341 32£51
Srid cogieed i lors 12651
o eogias s da ot Iy L
Cogip.ddTededed ¢ ¢
Grew ey =ada tord 0 ¢
Grestlegsher oot I o o

] [l )

Ll o

0 o

[ o

o ]

[ a

) o [l
o [

2 [

el ez S g vosa ad G 0

g b D ipr e Sl g gD F] 0

i [

5] [Fer@penonde 232
. t2s

532

124

il

11} 1t & matpainat 143

113 ettt e Ve rimant 132 €l Cabtrie 5o, o Faret, € o= & mreed]
12) Uscartoramaet pet i
13)

Ends e rderronicaicte

PetT AT atE fEar ) O R A s g € bk .
5its
drecrizae reits fords pard fro 0
actc 1tan: mesinfordds frroperd o ARt

i rcennii

Teacslod ofded)

[

[scese kg s a e laparte drisf1a o soccentente
Ol b v bt § (TR, CORA7, Thiece §
rerlper sarZarlpene Ve csircirert
FerZee 54 oot comercirY
[cmoneiion s

i 3YS €t T ST e (TR
[ty

{LCGLESTI INTER Y

ir gty brerra & ermibord 6 e G s e mperia i tra
[FOTALECOSTIOF£TD EMDI FETH ATIR BN R ALLEATITVTA 131571

B
sle|%]s]ale]alale

cle|oin|elala

fololalalalsle|ele|aiala] o |sls|oje|elala

o0 [5inls e |asio]e [

] T
233671 F23.A38 grs3 iasa] 162

[ lmmzmluvu(ﬁscawr-&urmm!dm bpearieaiiztzree I [ 3414351 ol 33435 im_%u[ n] 210378 asas:] I el 32€-s| 31551

OO ATIR SN B O SERLE COAM P
bppeze daraverd b Hg Al
Traspectie 2ctrpares,
1cg1tes t mapsnd

Ser 1T frercbT ar e Bofey mampeTart
Stevd Frmata

eemaenitipga

SerSdivEpanae o toatretart

Ser Attt e TR

i b e branan 11453
Tk e srotli s draroe £ s Eeechah 135131
[secsis el penszam a dera s mnena )
oA coot duEAS 1 148588
CCATI ATTTELAT DT LE FUNSOR) OPEFAT vE COADH 1 TSE
scdale 8 wnsh & mitre dectels
aniadaleatrt

Servi beoricl

Totals cosl atteard dabve fandlond cgt it Condi e

olalolslelalo
P A L D CS

clololz|ololals

L]
3
<
b
K
4
L
3

FiY] 132
F¥it] 265

11453 8413
135131 122 334

1037 1437
12547 FTEIL

olo|ois|clalaic[oiolo]le

o |olalo|olsle|s|alalala
elolelo|olalz]e|elo|o]e

M
’
Siof
g
&

© [
145408 111872 14054 14644

eiclajaloiz|olo|alelslo

o

aoaa
olofote
ololal-
olefsle
ololels
ololafo
olala]o
lolale
alafels

rzg=
olofolo
Bino|~

1 ™

teness] [_aitenf o] _nien| o _ueul  azess|

[ ot conmnEmamm AT S ALEATETIA § I aessssl 2as7] 2431

=
1

|WIF§MLAIT.\VA1I:F£IEDS$DﬁLAFFmdcpolmmulhkna
l- delvad ezt ats EE Tésed mwrid 155352 [ 155252 230 L] s5an L 1108 13845 o £ 2] L)
cemond

Centi annuall separati del bilancio al 31/12/2021 Pag. C/ 15




COGESER Servizi S.r.l.

Sty o Corta brare:

Orga-iegrie
- Taspide | lesivare [EU7] Rezie |rmected| sois - T eserdd
Lazme dsmam | mrma (R bercom Sradra Coman
[ AL E DLLA FECkr T & GO 22 PEng 2 26 [TV D L Y S0 £ £
L] 'ALCFE CELLL FRTLZOAY L] (] a L] [ b 2 L] 1
1) {Ferd &t weodis § fele prramion [ () ] [] ] 3 ] o]
Fedina priss ] c e & © & i) [
reg s TE @ 3 ] 3 o [ 2
3 [ . ° a L] [ e ¢
Ef e et -} ] L) b -} a & 0 -]
T Ve deleriTranm & pradonti b con 8 braratane, e Tzorm e bae T 1 e KN’ ] & g i g q
3] s flrenb s o et ] g ) ) e ) ] ) X 4 a T8 [
) |zt S ba oo per v Bread o ) [} ] ) [ @ ) ] 3 )
Cosr Sfbwgy Rl B & & Y] ) o e ] ) i BNl a
Lhz=ini Lo B ) ] ) L] -] R ) ) L4 . Q 2
iz copiesteos 1) [ B e ‘e ] & ) & v o
2 2 [ i & e L] ] ] ) a
5) T rord s prrrs cm bpwats b s ATCE R L Lot 4 ] 0 ] [ ) q ] [ F]
it ates’ ‘e ) i) ) 3 e ) ]
(oo zEo Mo wy ) o % i [ ] Y] C] ] ]
Lo mpo Hy ser o At o ] Q iR ) [ 2 &
e n i3 & - [ 3 ¢
© T ) N o B ) g 8 : [
) Y] © ) iy ) s @ Y ]
6 & E] ] & ] o ) ] 8 i ¢
) ) i ] a - & © T [ 2
] ] ) [] ] 3 4 [} 3 ] [] ]
[ ] [ ) [ ) o [ a a ] ) )
) ) o ¢ ) o ) ¢ 2 ] ¢ [
£ < L3 A L £ £ £ € 2 4 2]
23 $EEEs 53 % EAEESHE 33 FEEEs
L] [ 1] L] [} L] L] 2% 821 13223 Q2 4y
8 ) X Fa ‘e * Crag] s FE Lany
k] [] [] [3 [ ] [} 13hz 225174 [] FYIEEH |
| ) ] i o ) rl IR 0 4590
o] T T € ) & E7 R X3 [Ec)
G a oy ) 5 e ] e o ]
‘e ] o T 3 B 8 > o
[ i) ) 2 2 & ) o 3 o
o e ° By X3 o o 2 2537
e © oo ) ] < @ ) 7
[ 8 3 ] ] B 13 I3 0 2
o s sl & e -0 .q ] 2 EE £ i a 15255
N & ) PR ) i) 3 E ] s
] ) “e e 3 ) ) [ EXET] 2 2e1
1 e 2 -} a L] % 4 L] L) 1] am
) & ) 3 3 o 2 € Y 6 ]
s oY) e ] < o o 3 ¢ ¥ [ a
e e ] ] ] 6 < - B
At ] ) [ ) 2 e - B i
° i * [] 3 ] £ 3
£ L] [:] [ 4 & e 8 [}
] e ] o £ i ) - ) ) <
) & Xl ) B Y] © Ex)
PR Qo G e ) 3 ]
] 0 3 —a i o e LG
53) | inourtar e e gl T3 ] % ] e
2T Frmios ot & reta vy prie, EE . B ta e € o) ® ) ) € ] BT
11) |Sicavsoramiont perimt] S 4] i gl B} a % A []
1) [#hdsegraraery 3 [ ] ] 0 [] E) ]
JordIcarpeagi tor B i3 il ] ] Y] Ry [ g L]
) z © ) ) Y] e ) ]
v ) ‘o X T BRG] i) e ) — €
o o8 & [ PR ERTRTI | ) .a o L
7 & by dareda feeti : '9 o p e B Vg o 8 "o s Liig
FewclIFotaayd ] A & g ] T e ] I e ]
e -8 e il e ] e ‘e [ ® ]
1) |O0ed fodl S pravore ) . ) [ ] ) ] [ FXTT) ] 3
Sy ot ol B poar ] ety rrnmien iy & ] o LR [T IR ] N ] 3 8 ]
| Doy 2 i ko] AR, £0La), T | 8 o -3 {4 - g i 2 12 . .. i
. ToTironsl ] [] -8 i B 2] - 3 i) e a []
8 e o) i el e 0 - ] a
) ) e el 3 PR R e a
) e ] i ] ] & ST ] 15431 e iz
] L g L) ﬁi L] 2 . 57 £z Ll ET73
[] ) [ @ ] [] ] ] € ] []
i 300 oo ) S g e B0 SR AR F i ) 4 ) ) e ¢] o ] o ] ) i ]
[TORLE 0% 0 DIETI 5 ADMSI T ATITor 5D ALLEATEN T r [ a o ] a 4 [ [ FTT 25273 {1 T
[ [oF Freset AN 1L EFE E COMI T B o0 i o bt pa ] | o] e] o o] ] of o &] aren| 2] 1 TR |

Conti annuali separati del bilancio al 31/12/2021 Pag. C/ 16




COGESER Servizi S.r,

Schanzd xa Faireetas dlsord deFat Resoa L tex f}

optE ey
. FTUr S e pacans e ] FELEERT BOOG Yoo
fadi ks armiw | oetaat | énsaes | towre | oizumit | ammsgan | FTUEREREL
sma¥es Loroese
[ T E; % LT
) D VERS S0 PERWERSIMENT AAGOZA DOV, ol 2 g ¥ = 3E g g §g¥ 3 3 N N
| [mamipecimesson el st ! st 3 -
VO LT TON, CEN ST AFATA AL o 11 Bl N
] phafripely P ANEATA a| raves 319318 o] 2251 L) [ 2 [} 10608 1850448
T b e o] 2089 ) [ BT ) o ) ] o 1035
P = TS o [ o ) [ o © [} [] 8 &
3} {Coul e epm o ] ] E] [] [ < ) [l © )
I T e L e PR N o o o N a ¢ a B g 2
LeWprpmy
L] Terrx, oacv o &red gy ] 4511 -] 4 Asu Q 2| a Ll [ A£T1
T (re=rr o o ) a ] 0 | ) & o] )
6 [emebEotodl e ) ezt ) FE5n ] al s Q ¢ ] I Bl 238341
N foe o “aaiisy ] o 2zt4987 o © ) [ 3 2259847
2 i rgieran bedd trd e et e [l g ) ] [ ° [ E) [ o] )
ke s o] sz ) 4] 226430 ] [ ) ] c FETITI
st ¢ ) o ) s o [ ) [ < )
0 [ [ 3uan [1ETEETT) ) [ ) [] il FITETT)
] o [l o ) ] o < ) [] ) ]
7 ] © FTEERE] [ ETTEYE) a £ 2 [ & 319319
3 [ [ a ) a ol < D) [l ) )
o ) o o a [ o A ) [ [3 )
[ - ) ) ) ¢ [ ] ) © )
[] -] a o [ [ [ L] 1) | a
] < [ o & [l [ < ) [ e )
kel Lo Zae tea 2 u ELNEC D0, (RICwRETE
§ rcn det erpdn, e brperd g RS ertralese i s i ° * ° v ¢ ° ¢ 2 ¢ Lecod L
1) [ratrcgaed I [} ] [ 4 ) ] [} 3 ] 10003, 16 6o
0 ; = I £ 2 ] i 0
3] Eo e e E bR T Ha rEt] FEES = i ]
E £ e £ g )
& qcrzFiT 155 ki f ol % TEES 5 [ k]
@37s) AL T £ = 13000 FEYER |
] ® ) [ 3 1 E) ) 2
0 b L R R T EnanRaErneE wrer © o
0 3 2 3 e ]
g 1 Qg ¥Y] £ E .
& S ST FITrintE 3% ey T | A e e e r
&) ety ligdupisis £EN NESRE P 2 £ Sraranr g
] pizakp) S5 E S E BT b 3 3
5 To ETETRIEF 6 SIEETE e =3%] ik e "
(7] £rEE2 231852 10113 22258} 1002832 118 a 115 L] LT 1275815
0 ) [ % ] [ ) [ [ [ ‘o [
A1l e e, w4 8ty . =] 9 a [ 1] o < L] ] Q. [
5 [riedtiom s et prtmre ° © a & ] ° < [ 3 i) 6
5 [Ineibmn dimdee @ < ) © ] ° [ [ 3 [ []
i [FEEooyered 5 o ) 9 [ a ¢ ) 3 K “
5 [reeses 5 ] ] < ] o o, [ 3 o v
u [rEm e n e pacrmm e o et i FIerT 10103 22233| 1002512 118 ] 15 ¢ anste 11as5a3e
e
o m cte it 71 #5153 FETIE] 22355] 1m1en o [ ) 3
Zafrprem tortratay k) 2 1 £ ] a L4 L) £
femat Teqr o © 9 T [l a < [ I}
e corteatart] 2 ) a T T 1is ) 15} 3
Ve impee e soCiipi s W czmirots dale rartrotad © © o 2 [] ) [ ) D
S benead i 3 i £ ] 5
Etrerern XeX153 3 z EaE ELII L ER
vars st N 554 . a < 1585F) o L) ] )
A Yd brardara tha [ ) [ ] ) ] 0 )
Fatecpaiod i N
e e TR e
Partcigacad b kvt o cairc?o P4T4 comtmred §54 £
i st :
a1 e e o] M 5
Crd sy . T b 1
| Bope~Lo7ind fgatde [3 [] 2 0 & [} ] [} ]
uzes Eacrd 1 por sl Eifs 5
e 5 T
[extas v sdadbirema
TATD [ BSOS EIY FETT) 18334 Taru] s
397 18338 |

i
[ TR ) —_m
t leagtae .

H’@jﬂi 3R EIE A

HiEEHh BRnt R R a e BN EREE

{HEEHE SErit

-_‘
EeY A SE 7‘%}}%} ¥

FEis 45

of zcassy,

u |t e o SN N e i 1 k)
1 [Eeaesnav i AaziEs 'Eiﬁf: i byfes &i
v [Benaepn e e e g e T 2LEDY
v [Esagxess ISaE s ni X cdiv tEipbi it antyl L]
W [ Aot et et SR B R RN BRI R i [
¥ {Emrages epeicioe & tope e 1w Eortalwnd dns b Un R rfﬁl',ﬁ &
LT mﬁﬂﬁﬁf’ FiE i The PUs e
L perftd eV amxio s e e Eﬁﬁmm
a1 T pEva per R popre B ptgs Eﬂﬂﬁﬁiﬁmﬁiiﬁgﬂgfﬂ 1 E
oo rem e 13 ot )
Fertteer e e g
mute £ STe )
st o et de ] I o
W b per vt e orad a i ) o )
© [ v 8 el
-] L] 3 ] ]
] ] 3 ] a_!
-3 -] -] a ]
[t 22¢r it 0 bed Doy rern 8 ] ) a )
[Fer por # iz mts b S sici o & s fekrezd ] [} ® o R
s nds vty trx T ] v @ ) i
A Eper itz ] ¢ ) 2 ]
) [TATIOMENTD G R ALFPON [ LWk SRend 10 [ETT 3303 I [Tes) & 357 .
g TTONSTAMAN ROGDORTE DAt 135430 32 13381 x| sy €233 1051 23tan s 2358318
IO 5 B LT VI SRR
1} b g 31 ¥
7 T e st i Fi £
3 [oebbieees wdper Daderant EENEE z 3 i z e .
L Er e 5 TEEE: Fik] 3 FSHEH
3 [ovvithes e badie s 3 TSIy R Rt S 2k ASECEEiTiE -0, )
& [horomd o [ a I3 o © o I3 0 ]
ksl Dbl perm oraterd 71257 1228Y2 1£5357 15 274348 Sa4 £515 wm L3 - a 222214
[l Tw'sit] ooy sertal] fati o & credts, [ a E) [3 o o [ [ a [3
) e grued tortrolate [ ] [ © a o o of a a @
5 euf peafrzniet [ ] )
7 - 0 []
1 0 ] a a)
B rl FiFsEaes 2
S e fraenid B o [
1 FYET=Y) 15 ] of ks an 23383 FZEI ] 118517 33553
J45 837 15 -] o 155535 EH Y T8I HI pLR)L] L] £ st 237553
TETTEL Y LRI E iy 23 EEEIEIE{ U, T43537, [rET)
1Ly drece-aa i REESH EEE © of s
FEET TS ) o] s
= ORI R
12} [DetiipEtad 3 Y SR
a ST & e = 1317 rsey 2 Fr 4113
14 {Weddebd FET:] €118 ) Fe=) LT
2 o vem T e A s o ) ] 9 []
= Tus 2518 2 FEE MR XIL

nr 262301}

Conti annuali separati del bifancio al 31/12/2021

Pag.Cf 17




COGESER Servizi S.r.l.

Subana 5 Bty Prrimerd e o send 4Tt K emma i 0]

e e xe —
AT
|CPETF T WRESD WOXI PER VESSEMANT AL CFA [0
[CCTuSEFLAATA IR r f DELLA PEE G
ECHALATR e ]
AN BLETAZ 8, (A S AR PIKA T E 00 )
L O E et SocOeBer e aes FRT P11 I P EIT o 2mmay [ o ¢ 28240,
el 2473083 & & 2 w1553 [} 1 £ [ £ LaisLs))
Cos A raratan g B e < [ t < € G o 5
[est & wTugpy < B t & < < 3 © R ¥
(Dirit & bee rama S ¢ 40 B v Ead B
[yl < T ¢ € < [ L E < 3
[lemcaaizd, foe ton, carch o &7 ¥= 8§ Aty < € 4519 [ L3 o g L1}
[ riaaety < B R © o © © it 2
b ey e wres zssul 3 o _ziasul © G € 3 2550
FETE) 3 [ BEETIY o © 3 [ 1Y)
c a £ L £ K £ - b
FEELAET| 2 g} 22inen L. £ 1 L pai{tit
[ [2 < £ [ A 0 3
o TSed na Sak T 3 IRETCEET) G 4 4 5 FTTEIT
Frensl s bt B 3 2 % c R ¢ ¢ * ¢
St 1 & v = EEETEETD | 1 BT 3 R < € ol 313 51Y]
[t s b=t y o e wid < ¢ B o T < 3 € [; 1
[3 € 3 L £ < Li £ 3 £
&, [ €| €] k) £ @, L3 LS k4
) 2. ] 8 [ I3 r 8 i [1
[rersbTctad W oo n M ezt L4 4 I3 & < £ & & [{ Ly
s b Foadd racdaa, oot g o detomn, "
For ez ren def et 4, de g Epnl TR € % €] Lt L T30 130y
U
Pl b B0 0 s
1]
5
R
¢ [;
R 12004
£ [
[3 [{
4] ©
e { 3
4
o
i oy z o
M55 FTEET) 22254 1002 ETY 24} I L% l{JEﬂl
# L3 L ] [ [ L3
ey = [3 < S ki [ [ [ o
Poodrd o ooy 9o dm aZawal [3 [3 14 € 1 < a £ L
a2 e s ertinadone 3 3 < o < 3 < < [
enasd 15 s L 1 £ £ ly 4 o
et [ 5] I3 €| 3 o € q
|E el emp g e atonu, perdamaa i, 281882, 1911 22253 1ccsn 1t t < Frem

leagh s s 25278 X al e s numeia

e el

o s et

frrtegedn g eterza
Tt Syt b gy Etrrta
Fargatond b rrgrace mxt=peda f e tosta e
e

YT
Smtme o o a ol e s ot

AT

DegendTvaTgdde
g b a1 pat

1333¢] Taees  w1an

FTETE TiEAr a7

Feaiteeg

277314

15334 T

s

*1]

3363
3ies
STAFS

[}

FXIrEn

]

i ERLED

873031

P ITNETT
gy
e dx peeragry o e
e & Portraicts
Eanwgra
(Ko e ot iy
A P, denibay s cte Indoaty
7oeim pes cpeaind B cgs Forg dal d ol Foariat
i
[REN e e
i fpead e
__[Em e peeaid pepe b ptega
[FCOF O TE SO 63 (PR
Pt o Oyl T nd s
B
. € & [ L} 3
] o ¢ [ F) 5
] [l €] [ 4 1
[ g [ '] Ed £
[ [ 4 2 a L3
7 © [ o 3 2 ¢
& [ & 0 ) ] [} ]
orda SeE por oo, co ‘ [} g o ° ] © o
DA o b g et 3 o D) ] o ) " o
|TRATEAMENTTY OX FE LAF AOR DT LAVDRY .
aF L FIL) M 158 485) L) o 357
(PO, £0n RPN TN T DOz, PRGSO v
O, DRI 0N S AT CLTTE LESTHOTYY -
o
G
[OnY y3 720 ko8 it et o
[E S e barete FXTINIR
Fratatoi [
¢
(D9 s Rortiesr] FEHD
|Ea il gy ] B AL Bl eern [
[CALtE e tr e emitey o
£ o e fe b
N perey 4
Vit e W raod cotegen o
5 e ooy B
5 o Fradtat o et 13 F
w L s et EETET]
& o e T og et 347445]
T ad fratet 14833)]
T e mpte d et e 12133 2 o wsum E ez
& £ v foma PR A5L73)
[ v o
e FTELT
= 5 28 ey A rEEL [¥E
L dakied £15¢8 a4
[scdwem e A gy [l o
[ZHT] I
: FIT]
2333 ] 2003m) 273383
5553 [ AFTTETY) 3
FE35) 5] _3saan

33787,

Conti annuali separati del bilancio 21 31/12/2021

Pag. C/ 18




COGESER Servizi S.r.l.

ravded w o bV b cin s Lt o)

B CopraatraaTrezairats

)

FF VTS0 50 FEs VEsAU TR AT,

Af [P0 O RALIATA DS CATCRELELLFAVE

adRothuars

A WAL AT A, CA 7 AR DO-OATCAE O
0 (I 1 LOCAT Y EEAANTAR L
e ]

1 fegstanirdegaets

PR e e ]
5 [poben
sl s e v ot

[ || R
[ || SO
: Az
FXTIETN
S

A e P

==
e Tl ¢ mpara S e, for £ ECLeE o,
fogl bl FEET S o

= e

1] Tyis ot
3] Hrestymetogrle

Pl ]

L T T

saty lousrered
510t [ariwseeay

T4 tha rot LAY K

N irprio e ot s

1 m e raTade
3 R v T ra]

. P S PR R
4
L} &~ et Fmard fett ed
S v

| Cadee
3 e ravata gl

3 e
1) [momiesihoesm
o [rarerrmony

oo

FASTS D
3 [PLRVRT AT
1 Eftl'l
r [Eu A=
u a5 P aTeme
"
¥

Seahrs
e g d
W [ e e ey e
ot b e e & oo £l e
=

TFe Ay 63 W50 5 CrER

1) e TS
3} 2 st o 3
1 s Epirrmiymad

s ford soritg el
[erruse s P R AT
secronano
K37, GO 7 AATA DOCATIT L, FIR CAZOARL
N OO DR MO B TU AT LR asaay) o oassn pHTE d  aman < 1854
R o)

1) peiigated

21 ]
3 B edprtradeed
aq wstaxta
3 e P T
0
n
n
E
n
n
1y
1
1]
q
g
i u ot preid
[ Erasen

Contl annuali separati del bifancio al 31/12/2021 Pag. C/ 19




COGESER Servizi S.r.1.

Sehea 5 Sera Patmen s o Ml CeVart 3, Comima L e #)

Speiepie

. Kerreor [Sridamau Tt mnid
EeshES wheerzad R P
AT
» [ GEr MATORA D0, HI 43T
LA TN CELLA FART GA FOa i
THM 08 EOTAZEF-), CON SEF ASATA D8 O G L E SO ESE i
4 O A TIPS FATATL

1 [leoctimedon brnati 7

1} et fitpiacta s & ook a wea

2} fecaisateges

3 [ore ey bhes e s Srts & BT 3o0 FeTa oz Pallingg g

afofaie| o

qQ  [texemin Cerrr, rartle 5Tl
5 [rvaets
6 forebToded B s ettt
N e
2Py eea s ben b terd v comcet e 1

ot AR

1) fTeced s Ghirens

2) g nackieais

a} it e ol e Tr it el e enm e rdals
I (3T

(o0 alelnjn|sole|ojela]e|a

r=orh T on T Come ¢ dceenti

Eratas L F4
2 55, eagh o sy bsta N e e v
1 [Frucas=

o

AT Cocahy E
Frazean
1 [sretepime, ey,

1) e hrom & avers:

1} {aaThtemn ot
4 [EeifaTened
5 [recead
e el con vezor da tofeatora, serramma wnee, e i et 14,
e it e e =i

1) jrncefes

2 i tmaretetea

1} frermimau o gte

4 [empmerstes

8 [fremtmpren corer st fe e e B
553 [Crgdveaed 3L

alalals sle

&5 lalsie

st [Froceraeiceae k-
. - P
PET ] b SO OF AN el e L
CR T oy o . ] ] 3
1} i b Yrgra s cortonl e ] HFH E T,
N [P tiyen cegas 4 i i c3is
1 [redaiiinE e eort ot e 3 53 n
NN [raupadn bingex a2 3 ATTPIELEREE iy
iry prtripatond E §
5) F.-,.:m: baardatdedatlwind 5
6 jrdvea £
T okl pyids o [} « [} [}
n 5 4 poztai g
1) {regdd 5 H BT H
3 [weneddnms 5 5 Y13 ]
| ) 130 133 ] 1oz
] FETT) 133 ) Loz
Bt a2 oooamf e T
G ) b e |
) FELT) 35] 1 131%
SEEE £ 3 FTEY
) 8 ] 8 3
) ' F235 EIEY i E
[ =] (212 k E3] ¥ 13
M |FExne & Aatdziess Ze323 1= £
1 [Eeravegde
¥ [Fenegddew H Fii £33
w 4 d o, e et b e B 3T z 3 LELE
va faEpergulptiara 3
N [ re ¥ Ei 3 X
K JFoe o re praper ol proorie T potdfiagta = = >3
n [} ) )
3 o [ © o
» T e
3 ySrarifrasiel dech s et SFIiE
) ATEad et e ored ] 3 e ]
] 5 o ]
e e So ]
By ] -0 []
T 3 T8 a
i) i o []
) ) e o
5ok ri b prv e sane ey ig i e ]
Aok pur b e i o = "o ]
A [rrarie oo T RAFRO I I LR SRR T E) a BT 397
LEWT, COM 3 A3ATA ROnCA TR, FER GASCLAH 663, CESl p270nd
P [mmmionsresco sacsio ¢ 21 e 2z
Yy [
) AT o
M jerfrase e
8§ {evHnnctante N N
5) =
) feaceced
7 [ et
3 x Lati i dere s
4 [DaVEmn g teae sy
t]
Ei

FELE ) (T ey

B eetres frommat

& et Frarciat

1 Sirea

13} JoelE iema oo A preitarmn &
tg fadase

% ¥y Oy e 2 ey
4 oo o v fimg nstery

S oo FraeTnd
g [amizwoc
ot ol 2 Porort? pid
5 exf o i fmcrat e - -
5 e Frad E FE1LE: 2 FHSELEE
rustrasy FLIT

Conti annuali separati del bilancio al 31/12/2021 Pag. C/ 20




COGESER Servizi S.r.1.

PFrepetto deptegative dela modmantadong €xl'e Imerci S mafce] maters e rrrateriaflal sandd ¢eWart. 8, cocra 1, lein )

VASLATON DAL ESERCZO
ANAPEORTANE
A CRUTZAZION 1M MATERAU SADONEALE] INCREMENT) |RYALUTATON | SVALUTAZION o Distissond | FcrAsspcHT « |vaLcee raLE
1} [Comidiimglanto e davplizaats [ o 1] Q| [} 1] [} [ 0
1) [Costi M nlippa [ 2 ] 0, 0 [} Q o Q
Drittl dibeey Y i e
3) r: dibervetiolndustride ¢ dirt A utfmsone B o o o o o o a i
dat'e epare d2lling2 g7
4)  [CeacesSon), Beenze, marcH e intt Smili 232 a [ 9 48610 [ Q & 45610
5] |Avdarecto [ [ a 0 o 3 o ) o]
§)  immebtimderdineoeso e accent 282.73) 153.723 o) ] ] 2.365 S17AEM [d 105541
2 JAhee 1.032.192 1126353 0, o 144237 o 273604 [ 2268918
4] [107ME 1365143 1320159 o [ 143,247 2355 [ o 3.475.052
VARAZOM DELLESEROZO
AMMORTAME ALTRO
I MOHUTZATON M ATER AL SALDOTRTIALE] INCREMENT: [RVALUTAZGN ] SVALUTAZCH i DUSMISEON [ FRUASSACHE | reeuscirie JVALORE RNALE
1) [Terrenie fcbeiceti [ 0 0 o o o o o 0
2 Lrglantie mardfnard 354442 751 aQ i} 43623, a Q [J 319.319
3] |Attrenrsure bad striall e comemarelali o L] 0 [ ] 1] I 0] 4 L)
4 |ahlbend [ 0 o] [ [ [ o o] [
51 |LresebTaedo-llacorsoe secentl a 0 < o Q Q O [J 1]
B} [TOTALE 354442 257 o o 43.013 o [ o 319.313]
Frepetta Atpaguha T amadme ntatars AT bmmaiFrst el 30T e b materiat el send Gt 8, comra . it A
VAHALOR DB L SEZ
N povorave] ] AT i
NG UZIAZ CPA PINATERLAL SO DERALE] CSEVET |RALUTALGH | SVALUTAZCCS o LSS | ROLASSTORE | oetes rres JuaLersrouLe
] st atgiatoe o Fareria n
il e ) [2
3 |t Stranatdids e S d e 2482 e eV T E S 4
3} [Cormandond, Teence,rrucile St s 5375 o 4610 451c
5y |Awfaeize I3
6} |trctiioaderi i e e aeect 237321 133773 738 273 zy5 5N
7)_{eure 1r03391| 3126353 143237 27360 2261508
2] [ToTME 1335343 132013 o o 148517 7354 o o zarsps
VAFLAZCR DELLESERIZD
AMCRTANE AT L
SUUCEHIZIAZON MATELAL SAUDORTALE] DAFEMENT | HYALUTABON | SVALVIAZOH: o INSVES | FOLRSSTICHE § ares? 0 iy | VALORERNALE
1 |Termete bAdazerd 3
3} [mgcte concticad s
3) | Attremture bubostriah & camra et o
4) iRdterd o
) immebtzmdadircersas sccort] 2
5)_|To1AE o o o o o ) o 3 ]
VASIARON DA LEEIT0
, ANVORTAVE . nro .
IV UTZAZON IWMATERAL SNOONeAAME | INEEMENT) [RVALUTAZCH! | SYALTAZOR il DISVESON | FCLASSACHE | 1627 cuvein [VALCRE FNALE
1] |Cemldilogiato e Aazgfuants o] o o o o a o 2 o
7 |Cexléisitgp [l [ o [ [ o o G 3
3 | ot i beovattn Ind steite o STl S ttimone diTecptre b regnd 0 0 [ o o o] o o of
5} | Corcestad, feart o e Aral S 9310 i [ [ 4510 o o [5 [5G |
Ol ) [ ° a o o a [3 ©
8] |t timdsrdicons e seect 237,731 193983 o o [ 235 EIEE [ 25543
7 |Awe 1o 142635 o o] 184237 q 215604 o zressu
8 |toTaE 1305143] 1310368 o] o] 142247 3355 o] o zarsed
VASIALOR DELEERIZ0
] ] ANMORTAVE ] AT ]
WE UZZAZON MATEFIAT suporsnate| parevBm (Evallanos| sysuTazo o DEVESEa | FOASSACHE | oereranie ] yaLORE FALE,
1) _[Temecte ftbrices [ o o ) o B o €| <!
2 [ e matoat [ o o o [ B [ o c
3) |Atvemstorstd e e cemrardall a o 0 0 o [ [ © [3
4} |pariterd [ 9 [ 3 [ o o [2 c
5) chitmtacl i cene £ arer [ 9 [ i o o [ [3 3
€] |FOTALE 0 & 0 Q o] 0, 1] 1S [
VASAEON DELESBOZO
. ) ANSORTANE A .
MOELIZZAZCH W MATERAL SDONTME| PaFEMENT [RWALUTATCN | SVALUTAZCN ol DSVSSOR | FRASSHOE [ 1o re e Tyalorg e
1] [codldilepireo e & amphararta o o o [ o q [ < 3
2) [todidisetaes [ 0 o o o 0 [ B <
3) [ooricd & brevetta b strie r i Satimmions delacpere deVirgeg 0 o [ o a ° & <
4] |Concestand, Feence, carch g et ot o o o o o o o o <
5} _|Aciamens o o [ 3 [ o o 2 t
6} |immetiamord ktersae xcort 0 o o F o [ [ o 3
7 |Ae o o 0| o o [ [ 3 ©
3] |TOTALE [} o 9| o] 0 o ] €] [3
VANAZON DALESEQZ0
] ] AORTAME LT
TACEUZEAZGH MATERALL SUDODRAE| PCFEMBM [RVALUTALOR: | SYATUTAZON Nt cavsson | Reiassnoe [ waseens funcrrmoe
1) [terreriettiocad g [ o 0 o o [ < [2
3 |izgasiecxchrad [) 0, o 0 o o a ¢ ©
3] |Attreretre Ldotint g commanla o g o o [ o o [ 3
4 |Aested [ a a q [ 3 o 4 <
5] [rrometiimdtird bncgrsa ¢ meer g o o [ o o] 0 o 1
61 |ToTAlE 8 [ o ] o o o o 1|

Conti annuali separati del bilancio al 31/12/2021 Pag.C/ 21




COGESER Servizi S.r.1.

=t e T, 2 Eal2lrs rd el e brmatedaT sl s sd d: Vel 8, comma s, et g

WARAZON DELESIFOZ0
AT
TVMCS L ZAZAC IV UATERLRL SMDDIZALE | DAFEVEND | AVATARON | svarutazon Jauvoravem| psvssed | marssno | i | vatosersede
sEeiuvern
1) Contl & brpfanes o & ardiazenta <
2) Costi & 5 #tappy ¢
3 Driatl i brevetia rdustria's e Soet) 8 ctfrzriome .
dae cpere ExliTrgegra
4 Comtessiod, Tet roe, margH € Ertls =Y 3
5) Avlaerds []
£) et TFracte b coria £ seeect [}
7) are 3
+) roTALE [ & ) 0 ] [ & 3 3
VASLALCA D SO D
ALTFD
WA ORIZZAZON MATEFLALL SADOINEME | DAFEMPT | RVATAZCD | SOMUIABON [AVUCRTAVENT| DSVSSON | FOLASSTGE | wriheomers | vatcszraaLe
ETYErr
] Terrerd e fibrleti [y
2) -t e manchicar 354402 750 43023 312315
3 Attrszzetre Erustd Nl € eoroaraal 3
£ Aedbed 3
5] EnmatTinateed baeorsa e accont] ¢
[] 1OTRIE 355442 250 ¢ [ anzg [ 0 ¢ 319335
VARATON CELETOZ0
TV CE L UZAZCH] U UATERCL SMDOPIZAE | PEFEMDT | FVALUTSZON | SYALIATGAT |AVUORTANDT] DSWSSOU | FaOAsshers VALOREFRLLE
1) ) [ o [ [ [ ¢ 3 <
2 [} [4] a ) ] o, o 4 ¢
3) [} o ] 1 ) [ 4 € t
) F) o [ [ [ [ o Iy B
5) ¢ [] 0 o i ) 9 3 [3
] rwtfmidsdircorso e keeocti 0 [ o o [} 3 [ 3 [3
7 Ak [ ¢ Q a 0 0 [ t )
8) Totale ) © ) o B 0 [ ¢ B
VARPZO0 DHUEBOZO
IOVCE LUATON M ATEFTALF SUDONTAE [ DOFEMENT | BVAINTAZON | SVALUTAZGH [AMVORTAMENT] DSvsscrd | Rolassmcse VALCES FNALE
B
1 Terresig Edteicnt ) [ ] o [ 0 g 3 c
2 trgard e sacchhra o ) G q [ o a c [3
E] Attrzztice bid st dTe gommg roial o © Q 0 3 o 0 [ o
[l A bend ) o 9 ) @ q ¢ ¢! 5
5 IraetTinganlb corss e aeost [ [) [J [ [ o [ 4 c
£) TOTALE 4 0 ) [ a o [ [3 [5
YARAZ O DRLESIFOZO
BN OELITEAZON LA TER AL SUROWRALE | sV ENT SYALUTAZON IAMMONTAVENT]  Dsvssoa | Rouasspoz VALOREFNALE
a
1) Comtl dl bl to e ety [ ) 3 [ o [ o | t
2} Lo & 8l apmnd [} [ [ [ 0| 0 [} € <
il T bee e ts InditAn'e & SRl T T R adica
3 [ [ o [ o o [ € ¢
! e pere dellinge o
1 Corcgsdend, Icezse, rarcH e Sritl 3 =i o E] [ 0 Q o ] < [
5) Avtaarts [ g © [} [ [ o < )
3] bttt §n corm @ accotl ] o [ o [ © o ¢ 3
7l Ahre <, [ [} 0| [ Ji} [J s [4
1) TaTALE 0 o 0 8 [ 9 [ € ¢
VASATON DELLESFOEQ
TV R LZZAZ 0N R ATEFLALL SUDOTVAALE | PXFEMENT | RVALUTAZCN | SYAIVTAZOM [Avuostaven| ossvisson | moasseat VALCFERNALE
RiTAE e uvivies
1) Terrazie bAbrica! [ [} [ [ 0 o [ < ¢
2 gt & caceMrard 151442 7500 [ [ 43003 [ € £ 219343
3 Artrenetors byt al e commertlaT & ] o [ ) ¢ ] £ )
4 Aurierd [ o © o © [ Q & 3
3 oo I torsd @ ac el o ° ) 0 o € [ 3 [3
£} TOTALE 354442 7.5 ¢ 3} 43023 [ 0 3 319315,

Conti annuall separati del bilancio al 31/12/2021 Pag. Cf 22




COGESER Servizi S.r.l.

Frospatb v ptogstivs do¥a madmentedons detie [merebRmad vl it a2 @ Lot el f oo 2 deWert 8, comma L Ikt )

VASIAZAON DELLESTEOTO
! , ALTRO
TUMOSAUTZALON IMMATERALL suvorvmue | icrpaem | svauazon | sealumnons [P "OTME"‘T DESASRON | FAUASTROE | jorercarnn | VALGFEFNME
LarutECr et
1) [Costidlimp'anto e empTa=ends o & Q [ g ] Q [3 I3
2} |tosl@intzg o o F [ F) [ 0 ¢ <
o 3 o e
N t!mﬂﬂhl.qu‘n['...rﬂ.r[ieermuﬂ:.ﬁxz_L-:.e o o ° o o s ° o R
dete cpare calfinne iy
4} |Coscesvon), Eremae, marckig it €278 5220 A 9 o 4610 [ Fl ¢ 5510
5} |Awisreats [ 2| Fl o o a 2] < B
6 |immctEmrond n comsae accort] FETETH 193.9713 a 9 [ 18737 -273.£04 4 245.541]
73 |anee 1£03.187 1126353 [ [ 140230 [ 373.604 4 1264848
8) |TOTALE $.322.574 1320168 | ® 143217 18331 o [ 2475053
VAFIATON DELUESROED
" . AMPSOATAMENT| ALTRD
LM OSLRZAZORY MATERIAL SRLDOWMAALE | INCREMENTI | PVALUTAZON | SYAITAZGN N DiSWSTO | FOLASSECHE | erc nzonris | VALOSEFINALE
s
1y [rerceci e rteicatl [} © [] [ © ) [ [1
1} [=gfetie macchiead 354442 3500 [ [} 43623 [ 0 [ 319319
3} |Attremmeratndostrial goeaomigat [ [ [ 0 [ [ 0 ¢ 3
4 [anrieed [ [} [] [ [ [ [ ¢ I3
8} |tmmetFadodla cona e secetd [} [ ¢ [} [ o [ 3 I3
§) [romae 354442 7.63) [ [ 43.021 [ ) ] 315318
FrosatloRepiogatie ST ared mer tadere de'¥e bmmeHiimarsed matactl e brmateriad o s rad de¥at. 8, commna et gl
VARIATAY I DELESTFOD0
. N ALTEG
WA OEUAZON IVRAATEREAL SAUDOPIAME | DAFEMENT | FVALUTATON | SYALUTAECHE """‘ECRI“”'E‘" DSOS | FACLASERCHE . WALOFERHIALE
1] [fesmi Alrplaioe damgiazerto o 9 [ I3 [} o 9 a <
3] [tesmi Ao [ 0 [ 0 [ o] [ 3 °
= ke dzstrie & i o e
o © [} o 0
A ldrecpere sbing g ° ¢
4] |Ceamestond,Fetnse, macetl ¢ it €0 o 0 [} q [ o] [ [3 [l
5) [Awfamercts o I3 o o G [ [ 3 3
B} JlesctiTmres higena e scestl 11564 0 [ o [ 11854 G [ F]
71 AR [ o ) o [ [ [ [ [}
3] |[RME 1LECH) ) [} [ [ 19854 Q ) [l
YASLAEON DA LESTRGTO
y AMALORTALTENT N A0
P OSWIZAZON MATEFAL SALDOLITALE | LCREMET | FIALUTAZON | SYALUTAZON ' DIV | FCLASSFEMHE | wacreonn | VALCREAMALE
adreciciasinie
) [Terresi ¢ Bbkckati 9 [ [] [ 9 [ [ [ o
2] Lrgfacti e macekinad El [} 0 ) o o o] [3 [
3] |Attrezzmtoce brdustiiali e somra eedall o [ o [ of 0 [ ¢! ¢
4 |ardknd o ) 0 [ [ [ o I3 o
53 |tomoiRados b corsa g acoall [ [ Q [ [ 0 [ [ o
€) |TOTLE [ [] ) [ [) ] [ F] [
VASADON DRLESEOZ0
AMLIORTANMENT
DVATOGLITZAZA S WIVATEFIALY SALCODVHALE | ParaMBm | FVALUTAZOR | SYALLTAZON ; Disvssord | saseRns VALCFERNALT
1) {Cost diloginte ¢ & pmpfanizte ) o] 0, 2 [ 0, 0, ¢ £
2] [Costdisbopmo 0 Q [ [ 0 [} [ I3 4
— = Tim
g [PridEtente TuBsstela's 4 GG O bt o N o o B o R o
2eTe cpern & Wingegst
4] |Corcasster), beerse, marcH # it €7 5 o 0 [ 2] of ) o ¢
5} |Awfamesto 2 0 [ [} 0| [ of [ [
6} |imcetTFmgorincorsa e acoatl 13854 [ © [ [ 11354 [} ¢! o
7y |ane [ [ 0 [ © 0 0 c 3
2) _|FolALE 11854 [ 2 [ [ 15864 [ o 0
VARADCH DELLESERODO
AMUIORATAMENT| ., ALTRG
M OR UPZATON RATERALY SUDOINEME | PEFewen | ENMALUTAZON | SYAWTAZN \ DRSSO | FCLASSFCHE | wacnconeds | YALORERTALE
\orer couazarer
§)  [Terresiefabbecati 0 0 [ o [ [ [} o <
1 |legimtie macckiuad 0 Fl a [ o [ o 3 [
3} |Attrezeture Ledortriaie commardall 5 o 7 [ 0 o ) o [}
4y |awiderd 0 [ 0 0 E [ Fl 0 )
5)  [smorctTmecdeses e scceatl [ [ [ ) o [} o] 0 []
8 |mole [ [) ] [ [ of [ [ [}
VASLATIC!E DELESEROTO
AMUCRTANENT
JMUORAIZZAZON TV MATEFLAL SHLOWANE | Peseem | SMAWTAROR | sYalUABOd \ DEMISSOS | FCLASTRCHE VALCFE FRALE
1} |comddilogtato e diazgiamerts [} ¢ [ 9 0 [ 0 0,
) |cesd . [} ] 0 o) 0 [ [ [
= = n m
g [rrAtetions strids o it dutiveadons o o o o B o R
debs ¢pete B Enge o
41 Beepze, tarrchl & Siritl 928 o [ 0 0 El a [ 2 [}
5) |anfameeto [ o 0 [} [ [ a ¢ [
6)_ |imesctian devd bn torss # 2ccent] [ [) [ [ [ [] a [ °
7)_ [AMre [ o Fl o [ 0 [ [0 []
8)_ [rorE [ 0| ] | 0! 0! | [ 3
ﬂ[umu PELFSROBD
AL
A OSASTZATON MATEFLALY SALDOINBALE | PICFEMENT | RVALUTARONS | SYALUTAZON w,uceluuan DisvEssotd | BACLASSRCOHE | ever VALORE FRUALE
A3thEvecrunEntes
1] [Ferrezde fahekatl 0 9 [ o 0 [ [ 9 [
21 {eetant e macciiad Q [ o) [] © [ o ) [
3) [Atuemtcen Indastiiall e commtrdd o [ 0 [ Q [} 0 t Q.
4)  [AvAbed [ o 0 [ 2] 0 0 [3 q
5] bzt i cotso 8 esatl [ [ [ o B [ [ [ [
5} |rorais ) ] [ [ [ ) ] ) [

Conti annualt separati del bilancio 8l 31/12/2021 Pag.C/ 23




COGESER Servizi S.r.1

Fraspatte P plogatios dal'a monf o e basions da%a b Yoarraste,

Irasterizie tmmate iy A sinod s Wark 8, commal, lett g}

VAR LHOA DA ESERTED
. , - AALSUORTAMW ENT N ALTRD
PAORURATON IIATERAL SALDONTIAE | INFEUENT | RVAIUTAZON | SWALUTADON | DSSMUSSOAY | FICLASSFRRE | qwaerearen | VA2ORE ANALE
aataticemsTares
1] Costi & Irpfarta e S asgararts 9, L] o) [ 0, O [ & L
2] |Costidiniopmn 0, o 0 0| 0, 1] 0 < .
Ord Stenelty b ntrle'z @ drltl & e mricma
3 [ 0 [ [ Q
' ce¥2 epere B g ° ° M N
4] |Cewewdsy, Brence, march & Sritt somidl 928 [ o ¢ 4610 o [ c 4.610)
5] JAwamarty a [ [ 0 fi [ [ € ¢
£) basdingrriond b1 corso @ accot] 133573, 193773 o 0 Q. 5003 273 &1 s 25541
7] Altre 1.003.192 1125353, £ a 144237 4 273.604 (S 2IE£513,
&) TOTALE 13{&755' 1329163 & Q9 148847 5403 LY 4 1475633
VARATON DT BSEFOIZ)
_ AR ORLAMENT, . -
PAMCCTITZADONS ARTES1h11 SUDONNTALE | INREMENT] | RVALUTATONT | SVALUTAZOM ) DISWSTCd | FCLASSTRHE | weacrerrin | VALORE INALE
g ciunanre
1} |Temede Bbbeati 1] [} a o ] 1] [ c
2| L=g?a b e oo 0| o L] o Q [ ¢ 0
3] Attroarstur g {~boatried e cornrard#1 £ [ 0 4 [} o ¢ kg
4) Akl 4 a [ bl o [ C Ly
5) |imebFmdadi ceesezsccent Q F] [ 0 Q € [ [4 )
§)  Jromale ) 2 [ o o ¢ [ o] [
VASATON CAL' (62020
ATEG
LA OIUQZAZCA IV IATER AL SAUDOWAME | BCREFENTI | EVALUTAZGA | SVALUTALCHT “UUOT'WE"T Diberas(ed | RCOLASSAGEE | wacr oo | VALGRERNALE
iTiesetananre
1 [Cestiditrptmtoe Gzt zmerta o ) [ ] [ 0 q t 3
2) Lol Geoyoa [ o 1] g [ Q. a g [
Cirfetl i bravetts P striz's ¢ @t S Lt anoes
o (3 [ [ ¢
I |esvecere duivaegs o o ‘ ¢
4)  |Cowesaod, Beent, mardie drithis 9210 [] ] [ 4610 [ ¢ i 4510
5] |Awrraey [ g [ [ a ¢ C 3 3
&) 1 Eoed [ eersa @ 2eq oot 273373 133723 [ Q Lo} 5013 N & 21955141
] EA.‘ue 1073157 1126333 ] 7 1453357 [ 273EM 3 2284943
) lICﬂAlE 1358745 1319168 0, ¢, 142247 3450 4 [9 TAT5033
RZON DELL'ESERGT
(11} 2, MTEG
LA GLUZIATAN MATEFAEL avownne | porssen | omumzon | svavnazen MY ml-m.amr CUSSGT | FOLASSHOE | peacrcor | VALGRERNALE
e Ezundnte
1 Terre 2o t=2irieat] 4 0 a a o o 0 g 3
2)  [imgfartie racchinad o c ) 0 o [ [ 3 ¢
3] _[attrematare Indoerddi e cemmardan ¢ [ o [ ] o o 3 [
4 Ahrdted 4 [} 1] 0 9 [ o 4 0
5} oot Tredaed b orss g accetd] qQ [4 [ [] Q 0 [ [3 0
€] Jrotale [ Q [ [} ) [ [ [ [}
VAFAAZON DR BSEFUZO
. - AL OATAMENT e ALTRO _
LN OSILETZAZCEA TP MATERRL ] SUPONTAE | INGENENTT | FVAIUTAZON | SYALUTAZOM ) DSNSSCA | FICLASSFIEE [ juges cvienn | VALOFERNALE
siTicieeaeEnier
1) [Cemiditrgiarto e & avghamists 0 [ 0 ) [ 0 0 €] )
1} |eesiE itz [ 0 [ 2 o [ ) 2 )
e - = : T TIa
3 Dnttfcikiul!lfllmﬁdie edrl & L nades o o o o o 0 o < o
Ce¥eepire di¥irgegre
4] [ceweriod, Frems, marcHl e Sratl £l o ¢ ol [ 9] [ ) I3 3
5| Avdaracto [ ¢ 1] @, i 0, 1) C €
£ bt Fredad it coesae accodh it [ 0 g, 4 [ a o [
3 Ara & ] [} [ a 0 o C L}
3) TOTALE 1 & o 0| [] [ o 0 €|
VARLAZON DRUESEROZO
B PO AR ENT| Alwa -
YA CLURATON AT SALDOINTALE | INCREMENTY | RVALUTAZANT | SVALUTAZ-ON } CRSPASSOA | SACOASSIPOHE | yueeerennain | VALOREFINALE
Mavesiecureate
1) [Terrerd e Bibbeicati o ° ) a [} 0 < [3 [
2) |imgirrile macchina ) a [ a [ 2 € [ 6
3) AMtrezmatore ladsbish e coomard ) 0| Q) g 0, o e} il C q
4} AdtA baif 0| Y q, o, 9 v} 1 1 0
s} L i b reess 1 aceest 0| 0 qQ 1} [J 0| 7, 9 0|
&) JraTAlE [ [ 4 ) ) [ 2 [l []

Canti annuali separati del bilancio 3l 31/12/2021

Pag. C/ 24




COGESER Servizi S.r.1.

Frosptts it d i rrdta bt o St brmediopd cd mat erlal g e e i W se nd de Wark B commmal, bett

VAR ECA DELLESEFCIZA)
. N AVACATAVENT . M) .
P OSUTAZOM P U STERLLLL SRDONALLE DWCFEVENTL EMAUIAZGA | SYALUTAZGN N CRSUSECAS FCLLSFO-E IR VALCFEFNALE
irathionsbar
1} [Comldimputae Biarghamtts T ] [ T 3 [l ] T 2
1) [Cedl & situpes o [ [ o 1 < ¢
3)  [ovid dibeemtes bodairide o dice & weEmmiors diTe ozare daWingegmo 0 I 0 [ [ I3 [ ¢ i
A |Corcesiod Tt oie, racic e s o T 7 3 [ o ) 3 [ ¢
5) [Awamaiss o [ o [ © G [} ¢
6)[imroSTedont  corss € aceert] 1573 [ 0 [ ) 1573 0 < ¢
3 fave 2| [ } 3 2 [ [} « 3
B} |roreag 1573] [ [ [} 4 1371 [} ¢f [}
VAT LU TS0
AWV POR TAVENT AT
B ENTZATON AT SUDOIVEALE | PCREMENTE § RYMUTAZON | SYLIUTAZON | OSSN BOMSSFOE | jwec-coanis | VALORERNME
3 Jfermesic fRbrcws 13 T @ [ T 0 t i
3 impralemaccbican, 30207 0 [ Ao [ ] 3 39319
3 iRitrerctore b L rara i [ g [ a o ) g R
4 [Awdten 4 [} ] [3 o 1] 3 i
8] [remetimaad 6 too ¢ accerti ) [ ) 3 A o ¢ |
5 o 354441 o [ FEYE) [ [ [ 339913
WAFLATON ELL'ESERCTRS)
. | v GITTAENT . ALTED .
UGS TOM W L ATERAL SUDINZULE | [VIEMENT | EVMUTAZON | SYALUTAZAN 5 DIVRTEN | FLASERCHE | wacs e | VALGRERINALE
ARG
1} [tesi@lnplazsediargiazates 3 3 [ T [ o ] < &
5 |t B mren 3 G 0 T <
) [Orits & breastes indamits o @it G Roremong daTs cpre B2V g0 Y I3 [ I3 [l G [ o <
5 |Corcedor, feerm, rar e €15 s [ A [3 3 T 0 o < ¢
O (e ] ) 3 1 o ] o ¢ ¢
§)  Jerioa e eaceed ) © 3 [ ! 3 0 ¢ 2
T ) © [ o [ ¢ ] 0 ¢ ¢
&) _{roiiE 4 3 [ o ] 3 [} T t
VAT Az AU
UGB R SUCONANE | BMRBIET | STz | svaiazoe w.uo(lﬂ.vm CVSSTN | ROAsSROE VALGEEFNALE
1) [Veredde fibricar [ [ c i 1) © [ < <
) [prdemactnat 2 3 [ ] 3 c 0 3 3
3)  |Attremmtorg bndastrisi ¢ tomrergdn £ £ G g [ [ a 4 €
4 |Amibe G A [ ¢ [ [3 a < fi
%) [ornebmamdod b it aceor 3 o c [ ] 3 a ¢ fi
[Tl (5T ¢ [} q [ o 3 [ [ ]
VA CRCEe O
DAUGELTIATCN W UATER AL suponeaue | erven | rvaunzon | swazos A""'C":”"L“ DRSS | ROLSSTYOE VALORE RN
IR Fatat 8 pmgTame ity 3 ] o ) o ) ) [ 3
3) (S dntigzs 3 ] o 0 3 o o
3} {DWR A bre mttaTdad e ¢ ST A T R dTecstie T Bgepy I3 ¢ ¢ 1 [3 H @ [ ¢
) |Corcrmiond, Feerze, rarti e Srl S TR © [+ 4 0, [} 3 ) [4 (4
5} [Awamesta € ¢ ) ¢ o B o [3 [y
6} immobTamdonda corss £ aceartl 1578 g o o 3 1573 q q o
7 {axee ] o & ) [ 3 [} i €
3 frotuar 157 3 [ o o] 1578 o ¢ i
VAR AZON BELESEFSIRD
DA ) -
A GSUTZATOR M ATERLS suporvue | wosswen | Rvasvizon | seaiazons \ DSUSSON | SICLMSFRRE | micscovein | VALORE RNALE
)
Y T U [ ) [ 0 [ ) « _c{
3)  [logia s ermacctieat 3500 750 ¢ [ B z o [l ETFELT)
3) {Attrematics beudiate commercta) 3 I [ ) o 4 ) q 3
1) |Xeited 3 ] [ ] 3 a [} i i
5)  |imaboidid n orsae sccard 3 ] ) [) © 3 ) q B
) |FAME st 759y [} [ [YsT] [ o t| 313335,

Conti annuzli separati del bilancio al 31/12/2021 Pag. Cf 25




COGESER Servizi S.r.l.

Prosatta e stogaton €4 Faceas SeFebmme T masenl matedaT e brmsteriall o secdd S0 art B, comma L, Fett.g)

VAR AZON CELLSEOTA
. [avesoiTaven .
WNOSRZZAZG P ATE AU SUCONAME | INCFEVENT | RVALUTAZOM | SVALUTAZON | DEVISSCN | FICLASSFIHE VALCRE ANATE
1} [Ceridizgiator fiamararts 0 [ 0 [ B 0 0 3 [
2] |cosi@Esitzza o [ o o of 9 o i ¢
it £ 2 s, e
g [Pr GEestto b st e ST Adinadice exte o o o o B o o . .
o re dliIngs o
4)__|Cereemtond, Teerce, pavebl e &MU S=ai [ al [ 0 o [ 0 c 3
S)  |Avdamarts [ ) [ 0 [ [ o 3 [}
6)_|tmmetmirericecsy v aceenti 343 [ [ o G 345 of ¢ [
7} |amre 0 0 [ 0| 0 [ af [3 0
3)  |TOTALE 348 [ o 0 [ 349 of C [
VATAZON MLUB TG
He ALTRD
LA 05 LIZZAZ-ON M ATER ALY SALDMDINEALE INCFEMENTT FAUTARGSS | SWwALUTAZONY AN OR]“""'D‘T DNSWESS0N FOLASSRICHE e :-u " VAIORE FINALE
MaTaL€tanEarty
1} [remest 0 0 0 [ [ o o ¢ c
2} [toatie macchinant 0 Q, Q [ [ [ [] [3 [
3) | 2 bnd e corere el o 0 o o o o | 3 ¢
) At . o © [ [ o o o [3 [
5) Frrtamd Iy cess € weirdl ] [ 0 [ o ] 0 [5 c|
§) [ o) o o o [} ] I3 3
VARAZON CALEENIED
=
S UTZAZCA IV ATER AL SUCODTAME | PCFEVEM | RVALUTAZON | SYALUTAZOR | LiswBsoet | LA RORE VALGERNAME
1) (e A ataedigrfararta o [ o [ © o 0 € 3
1) [cestidiss [ o o o ¢ o o) < c
o statrd 2 2 252
3 PSR b e FAY A LCimw &0 o o o A A R .
speee de¥irgepn
4] [Cercessied, eeras, carcile Srd iy 0 o o o 0 [ [ [< ¢
5 |Avdazests o o o o o 0 [ 3 1
€] |temetlimtidln corsye acecrtl ) g o a q [ 0 ¢ 1
1 A o Q F o [ [ 0 3 [{
5] [3aTale o F B [ ) o o ¢ o
VASAZON OALTSEROZA
ALTFEO
PO LEZALA B ATERCALL LADOIVBALE | tsivenm | EvANUTAZGR | syaLUTAREN \ DS ESON | FICUASSIHE | (o roirnie | VAIGRERNALE
1) [rereecd e febteicatt o o [ o [ [} o [3 3
7 sTarle paettinad o o [ o o] [ a I3 ¢
3} |Attremtireitstridie cozmeridi [ [ [ [ o] 2 E) 3 [
8] |Awkerd 0 [ ° Fy o] 9 o o G
5] |troetemmsoniincerso e atconts o ] 0 ] 9 o 0 o [y
€] [rotae o ) a o [ o o 3 0
VARATCH DALESECIZO
) AMMORTAM ENT
VMO UZZATON N MATERALL SADOINARE | PHREOVENTI | RIVALUTAZION | SVALUTAZON ) DEVSSON | ROLASSROME VALORE AINALE
o
1) [Cestl Alimplardn e di emgliomarta [ [ ) 0 G o 0 [ o
2] oomidintgpe [ [ [ 0 o o [ < 3
et dustyt G Siiratas
3 Ot fbezvetto Industriele £ €0k & eefimatoce dal'e o o o o o € o
optredainga g
4] {Cencesdord, Feene, carchl o doms [ o [ o 0 o o 3 3
5) |Awiazarto I o [ o 0 o [ < 3
€) _[immctmtortlacamas meentl 348 [ [ 0 [ 43 [ < 3
7[Rk [ [ [ o [ ) [ < 3
5) [TotAE 315 © [ o) ] a3 ) 4 [}
WARATOA] PELEEFOZO
ARUMORTAVENT "
IVALOGUZZATCE MATESALL SMDOINEALE | radenn | RVALUTAZOR | svalutazosm ) DEWSSON | FCUASKESHE VALGFEFINALE
1) [termerde fbtoica [ [} [ 0 o) o [ I3 [}
7)ot g eracehirad o [ [ o [ o o [5 [}
3 |awrematureledustridle commerttsfi o [ o 0 o) [ [3 ¢ ]
4] [Raritard [ [ [ [ [ [ [ 3 ]
5] et tintorss 2 aceccti o o o 0 o [ ) o B
€] JOTALE o [ o o [ [ [ [3 [

Conti annuali separati del bilancio al 31/12/2021 Pag. C/ 26




Nexia
Audirevi

Audit & Assurance

COGESER SERVIZI S.r.1.

R







N @X i a 2 Audirevi SpA

» u Via Paolo da Cannobio, 33 - 26122 Milano
; AUdW@VI T: +39 0287070700 F: +39 0287070719

Audit & Assurance

Relazione della societa di revisione indipendenie

sui conti annuali separati per le finalitd della Direttiva del 9 settembre 2019, del
Ministero dell’Economia e delle Finanze, adottata ai sensi dell’art.15, comma 2, del
Decreto Legislativo 19 agosto 2016, n, 175

Al Amministratore unico della Societa

Cogeser Servizi S.r.l.

Giudizio

Abbiamo svolto [a revisione contabile degli atlegati conti annuali separati {i "Conti Annuali Separati”) della
Cogeser Servizi S.1.1. per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2021, predisposti per le finalita della Direttiva del 9
settembre 2019, del Ministero dell’Economia e delle Finanze, adottata ai sensi dell’art.15, comma 2, del
Decreto Legislativo 19 agosto 2016, n. 175 (di seguito il "Direttiva Mef"). | Conti Annuali Separati sono stati
redatti dal’ Amministratore unico sulla hase delle disposizioni della Direttiva Mef, come illustrate nella nota
di commento.

A nostro giudizio, i Conti Annuali Separati di Cogeser Servizi S.r.l. per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2021,
sono stati redatti, in tutti gli aspetti significativi, in conformita alle disposizioni della Direttiva Mef come
illustrate nella nota di commento,

FElementi alfa base del giudizio

Abbiameo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali {ISAs). Le nostre
responsability ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nelfa sezione Responsabilita della societa di
revisione per la revisione contabile dei Conti Annuali Separati della presente relazione. Siamo indipendenti
rispetto alla Societd in conformita alle norme e ai principl in materia di etica e di indipendenza del Code of
Ethics for Professional Accountants {IESBA Cade) emessa dall’International Ethics Standards Board for
Accountants applicabili alla revisione contabile dei Conti Annuali Separati. Riteniamo di aver acquisito
elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Richiamo d’informative - Criteri di redazione e limitazione olla distribuzione ed all’utilizzo

Richiamiamo I'attenzione: sulle disposizioni della Direttiva Mef che descrivono i criterl di redazione, come
illustrate nella nota di commento. | Conti Annuali Separati sono stati redatti per le finalita previste dalla
Direttiva Mef. Di conseguenza i Conti Annuali Separati possono non essere adatti per altri scopi. La nostra
relazione viene emessa solo per Vostra informazione e non potra essere utilizzata per altri fini né divulgata a
terzi, in tutto o in parte, ad eccezione del Ministero dell’Economia e delle Finanze.

Il nostro giudizio non & espresso con rilievi in relazione a tali aspetti.

Responsabilitd dell’ amministratore unico per | Conti Annuali Separati

L’ Amministratore unico & responsabile per la redazione dei Conti Annuali Separati in conformita alle
disposizioni della Direttiva Mef, e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno che
essi ritengono necessaria al fine di consentire la redazione di Conti Annuali Separati che non contengano
errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali,

Audirevi SpA — Societa di Revisione e Organizzazione Contabile —via Paolo da Cannohio, 33 ~ 20122 Milano — Cod.
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L’Amministratore unico & responsabile per la valutazione della capacitd della Societa di continuare ad
operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione dei Conti Annuali Separati, per 'appropriatezza
dell'utilizzo del presupposto della continuitd aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia.

L’ Amministratore unico utilizza il presupposto della continuita aziendale nella redazione dei Conti Annuali
Separati a mena che abbia valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della Socletd o per
I'interruzione dell’attivita o non abbia alternative realistiche a tali scelte.

Responsabilita defla societd di revisione per la revisione contabile del Prospetio

I nostri obiettivi sono "acquisizione di una ragionevole sicurezza che i Conti Annuali Separati nel loro
complesso non contengano errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e
'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende un
livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in
conformita ai principi di revisione internazionali {ISAs) individui sempre un errore significativo, qualora
esistente. Gli errori possono derivare da fradi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono
considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro
insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche degli utilizzatori prese sulla base del Conti
Annuali Separati.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali {ISAs),
abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto fo scetticismo professionale per tutta la
durata della revisione contabile. Inoltre:

¢ abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nei Conti Annuali Separati, dovuti a frodi
0 a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure direvisione in
risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro gludizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi & pil elevato
rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non
intenzionali, poiché la frode pud implicare 'esistenza di coliusioni, falsificazioni, omissioni
intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

¢ abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile
allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un
giudizio suli'efficacia del controllo interno della Societ3;

s abbiamo valutato I'appropriatezza dei criteri di redazione utilizzati nonché la ragionevolezza delle
stime contabili effettuate dall'amministratore unico, inclusa la relativa informativa;

¢ siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte dell'amministratore unico
del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull'eventuale
esistenza di una incertezza significativa rigitardo a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi
significativi sulla capacita della Societa di continuare ad operare come un'entita in funzionamento. In
presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richlamare I'attenzione nella relazione di
revisione sulla relativa informativa di bilancio ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a
riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono hasate
sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze
successivi possono comportare che la Societa cessi di operare coime un'entita in funzionamento.

Abbiamo comunicato ai responsahili delle attivita di governance, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica
pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative
nel controllo internc identificate nel corso della revisione contabile.

Altri aspetii - Principali procedure di verificd svolie

Si evidenzia che, in accordo con la normativa di riferimento, lo svolgimento della revisione contabile ha
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comportato, tra I'altro, I'ottenimento di sufficienti e appropriati elementt probativi in merito:

&

alia corrispondenza dei principi contabili adottati nella redazione dei conti annuali separati con quelli
adottati nel bilancio aziendale;

alla quadratura dei saldi delle voci patrimoniali ed economiche dei contl annuali separati con quelli
risultanti dal hilancio aziendale;

al rispetto dei principi di separazione contabile delle attivitd e del divieto di trasferimenti incrociati
tra attivita e tra comparti, con riferimento alla valorizzazione delle transazioni all'interno dello stesso
soggetto giuridico e all'interno del gruppo sacietario;

alla correttezza delle procedure gestionali volte alla costruzione dei driver e alla attendibilita dei dati
fisici di supporto;

afla congruita delle grandezze fisiche e monetarie, con le risultanze di contabilitd generale o analitica
ovvero con le risultanze dei sistemi gestionali in uso o altra documentazione di supporto;

al rispetto da parte dell’'esercente dell’'obbligo di contenuto minimo delle informazioni della nota di
commento ai conti annuali separati di cui all’art. 12 della Direttiva Mef;

al rispetto del principio di gerarchia di utilizzo tra le fonti informative ai fini della redaziche def conti
annuali separati ovvero ai sensi dell’Art. 7, comma 5.

Milang, 28 aprile 2022
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