”J:

COGESER

S5erviZl




COGESER Servizi S.r.1,

- INDICE

A. BILANCIO IN FORMA ABBREVIATA
a. STATO PATRIMONIALE
b. CONTO ECONOMICO
¢. NOTA INTEGRATIVA

B. RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE

C. ALTRI DOCUMENTI (ex Digs 19/8/2016 n. 175)

a. Conti annuali separati previsti alla direttiva sulla separazione contabile del
ministero dell'economia e delle finanze fex art. 15, c. 2, Dlgs 19/8/2016 n. 175)
Relazione della Societa di Revisione ai conti annuali separati

¢. Relazione sul governo societario (ex art. 6, Digs 19/8/2016 n. 175)

B T b Y T R N U s W B O Vs T e D O Y PN TV O IV T L Y EVY e AT LA TTY Ol

Bilancio e nota integrativa del bilancio al 31/12/2020




COGESER Servizi S.r.1.

COGESER Servizi S.r.l.
Societa soggetta all’attivitd di direzione e coordinamento del socio unico Cogeser S.p.A.

Sede in VIA MARTIRI DELLA LIBERTA, 18- 20066 MELZO {Mi)
Capitale sociale Euro 100.000,00 L.V,

ORGANI SOCIETARI

ORGANO AMMINISTRATIVO

Amministratore Unico Marco Pisoni

REVISORE CONTABILE Audirevi S.p.A.

Bilanclo e nota integrativa del bilancio al 31/12/2020 Pag. A/ 3




COGESER Servizi 5.r.1,

' "E_EDatr anagraﬂcn .' :

i Capltale soc:ale

‘Pa rtlta iVA j

-Ca : ttafe socnale _mteramen e versato

(M)
-1 100. ooo oo

1 s

i
- 05941330960
05941330960

'Numero REA

Forma glurid ica

: ""-'Someta in hquldazmne 5

Socueta con socno unlc

d:rezuone e coordma'me_ 0

_ esercnta I attwtta di dlrezlone e
_:_._;-'-coordmamento o :

Settore .dl_'_aﬁtt!vst_é:b'révél ente (ATECO)

“Societa sottoposta_ad altrui attivita di

e de!la Societa o ente che

11860253

-" Societa’ A Responsabilita1 Limitata

1 {35.30.00)

__ Appartenenza a un gruppo

Paese delia capogl’ “PP 3

= cooperatwe

L ."'j'Denom nazmne de!la socreta capogruppo"- i

umero'.dl :scnz:one ail alho del[e

ino

1si
Cogeser S.p.A

s N
CogeserS p A

-1 Fornitura di vapore e aria condizionata

“{VIA MARTIRI DELLA LIBERTA' 18 20066 MELZO

Bitancio e nota integrativa del bilancie al 31/12/2020

Pag. A/ 4




COGESER Servizi S.r.1,

! 31/12/2020 | 31/12/2019 |

Stato patrimomale e
Attwo

B) Immobilizzazioni

!i-Immoblllzzazmnlmaterlah - 354442 396972 |
— : D Ty .

:"_-lII - lmmoblllzzazmnl f:nanznarle' s

H- Credm
:EStglhIh entro ! esercuzlo successwo

S 593607 772730

| R L : :
: e5|g|b1I| oltre I'esercizio successivo E

' 597.064
.iV Dlspomblhta hqunde ' 513 [ 644 |
 Totaleattivodircolante () T T ae0 081 i s0s7
‘ D)Rateler:scont: ' o ' o 102.7!55 I 122.329

CoToaleattivo ot et 2078862 | 1449662

. 1 mposte aﬁt_tcipate

Totale crediti ' 786.413

S M- ARtivita finanziarie che non cost{turscono |mmobmzzaznom__ S

Passivo

A}Patnmomonetto I e e e SR
|- Capltale R R RO TR R 100000.... e

L = Riserva legale

Vi-Altre riserve

. .IX Utlle {perdlta) dell‘esercmo

‘Tota[e patnmomo netto i

: C) Trattamento dl flne rapporto d| Iavoro subordmato_ S
) Debltt '

: '-esigibiﬁ entro l'esercizio successivo =

1 065 209

esigibili oltrelesemzm successivo T o I 1 450 860" 1 ©26.000

'_T_ota!e dEbltl Sien : i 2754724 P 1091209
.E}Ratelenscontt T T e
| 2978802 1409662 |

31/12/2020 | 31/12/2019

Con tO economrco

A } Valore deila pmduzrone

1} ric ncaw de!le vendlte € del!e prestazrom =

1005689 | . - 996766

4} incrementi d: :mmab:hzzazromperlavonmtemr DO

) aitrl ricavi e provent:
altrf : T o s - - - 1l497 . T 83

7Totcﬁsaltrmcaweproventf _ T 1,497 : 8_37.5_7
Totale valore della pmduzrone o | 1035544 996.849 l

Bilancio e nota integrativa del bilancio al 31/12/2020 Pag. A/ 5




COGESER Servizi S.r.1,

B) Costi della produz:ane S
| 477.846

6) per matene pnme suss.'a'.rane dI consumo e dr merci i

7)), per. serwzr

8)pergod:mento drbem dr terzr N . o l o

: _.'9) per, il personafe

a)sa!anestrpendf - 7 - o 39,177 '"_56.'8'2.8.
o f""b}onensoaal e G BT AT i '..:.-.;:-_-_'ii'.bss i
' c) d) € trattamento d.v fme ropporto, tmttamento d.v qu:escenza 1 :f.'ié‘(;"” [ 2114
oltri costi del personale

‘2040
= o i SR e e
“i0) ammortament:esvalutazi T SR R S o

T c) trattamento di f fne rapporto :
efaltricosti .

Totale costi per Jl perso

“a), bj, c} ammortamento delle immobi _zza_ _ P 6B _ 41.788
__matenah, altre svalutazioni delle :mmob:lrzzaz:om e Bl

a} ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 19732

: "'--;.'b) ammortamento defle :mmobmzzaz:om matenah 42, 530.:'_' 41788
Totale ammarmmentresvaldrdz:om _ E ' 62 262 R '4'1.72.38
14) oneri diversi di gestione 3.253 17.058
otafe costf deh‘a produz:one . o R R "3: P : S 937600 i 929638
leferenza tra valore e costi deffa produz:one (A”"B) ' R 97944 { ' 67.211

Z-_ C) Provenn e onen ﬂnanzran

16) alm proven ti ﬁnanz:an

d} provent; diversi dai precedentf - o 7 ]

Totaie}nie}essiea.fm&iéff finanziari - a 36 | 81
Totale pmvenu e oneri fmanzmn (15 ¥ 16 17 +- 17 brs) ' e -(436) (75) .

: 19} svalutaz:on e

di attivitd fmanzrane per Ia gesnone accentmm della tesorena o 9.140 | 3616 |
Tota!esva!utazrom e SR 9.140 i 3616 .
Tota!e delle rettrﬂche di valore di att.twta e pass:wm fmanz:arre (1_;3_- ____ o (9.1455__ N (3 616)

19}
i E:_:Rfsultato pnma delle fmposte {A B +- C + D} :

s

20} !mposte sul redd:to delf’ eserc:zro corren t:, dy‘fente e antrcrpa te

rmpos te corren tl "

Bilancio e nota integrativa del bilancio al 31/12/2020




COGESER Servizi 5.r.1.

Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 31/12/2020

Nota integrativa, parte iniziale
Premessa
Il bilancio al 31.12.2020 chiude con un utile d'esercizio di € 63.584,

Fatti di rilievo verificatisi nell'esercizio

La societa nell'esercizio 2020 & risultata aggiudicataria delle gare bandite dai comuni di Truccazzano
e di Inzago per "f'affidamento in concessione, tramite finanza di progetto di cui aff'art. 183 del D.gs.
50/2016, della gestione ed adeguamento normativo dell'impianto di iluminazione pubblica”.
Conseguentemente nell'esercizio sono iniziati i lavori di riqualificazione degli impianti di
ilfuminazione pubblica dei due comuni precedentemente citati e di quelfo di Gorgonzola, che la
societd si era aggiudicato alla fine delf'esercizio precedente.

La Societd & in attesa che venga bandita la gara da parte del Centro Unico di Committenza di Lodi
per l'affidamento del servizio pubblico locale di ilfuminazione pubblica def comune di Merlino, gara
conseguente alla dichiarazione di pubblica utilitd da parte del medesimo comune della proposta
presentata da Cogeser Servizi S.r.l. di "partenariato pubblico privato per ['affidamento, in
concessione, mediante finanza di progetto, ai sensi dell'art. 183, c. 15 e ss., del d.lgs. 18 aprile 2016,
n. 50, del servizio pubblico locale di illuminazione pubblicaf.]".

In data 11 settembre 2019 le societd Cogeser Servizi S.r.l. e Azienda Territariale Energia e Servizi
S.r.l. hanno stipulato un contratto di rete "soggetto" al fine di perseguire "if generale obiettivo di
supportare le Amministrazioni Pubbliche e gli operatori nel percorso verso le Smart city di area
nonché gli obiettivi dettati dal PNIEC", nell'esercizio é rimasto inattivo in attesa del concludersi degli
studi, delle procedure e delle analisi necessarie ad intraprendere le previste congiunte attivita.

Si evidenzia che il perdurare della situazione di emergenza legata alla pandemia da Covid-19 non
ha inciso sulle attivité economiche della societd. Sulla base delle informazioni ad oggi disponibifi e
degli scenari di stress predisposti sul budget def 2021, non si ritiene che il protrarsi dello stato di
emergenza possa avere impatti negativi tali da compromettere fa capacita delf'azienda di
proseguire ad operare in continuitd.

Attivita svolte

Nell'esercizio la societd, grazie all'aggiudicazione delle rispettive gare di concessione, ha iniziato i
lavori di efficientamento degli impianti di illuminazione pubblica dei comuni di Gorgonzola,
Truccazzano e Inzago sostituendo gran parte dei corpi illuminanti e ha portato a termine il
rinnovamente della centrale termica e dei relativi apparati di controllo e di gestione del plesso
scolastico di Albignano {Frazione di Truccazzano).

La societa ha continuato a raccogliere i dati necessari alla predisposizione di ulteriori proposte di
partenariato pubblico privato relative alla pubblica illuminazione da presentare ad altri enti locali
della Martesana.
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In aggiunta a quanto sopra la societa ha continuato a svolgere le proprie attivita consolidate relative
alla gestione dell'impianto di cogenerazione e delia relativa rete di teleriscaldamento di proprieta
della capogruppo Cogeser S.p.a. e alla gestione dei sette impianti fotovoltaici di sua proprieta con
potenza complessiva istallata di circa 120 Kwp.

Nell'esercizio sono iniziati gli approfondimenti legali ed amministrativi volti alla possibile
trasformazione "in house" della societa cosi come definita dall'art.16 del D.lgs 175/2016 e dagli artt.
5 e 192 del D.Igs 50/2016. Tale trasformazione & prodromica all'ottenimento di affidamenti diretti
di servizi energetici {illuminazione pubblica, gestione calore...) da parte degli enti locali, senza
ricorso alle procedure di partenariato, sicuramente pil lunghe e articolate.

Criteri di formazione

it presente bilancio & conforme al dettato degii articoli 2423 e seguenti del Codice Civile, come
risuita dalla presente nota integrativa, redatta ai sensi dell'articolo 2435 bis del Codice Civile, che
costituisce, ai sensi e per gli effetti dell'articolo 2423 del Codice Civile, parte integrante del bilancio

d'esercizio.

La societa nella redazione del presente bilancio d'esercizio si avvale della facoltd di redigere il
bilancio in forma abbreviata (art 2435 bis c.c. ) usufruendo delle previste semplificazioni in quanto
non ha emesso titoli negoziati in mercati regolamentati e per due esercizi consecutivi, non ha
stiperato nessuno dei fimiti ivi indicati quali i ricavi delle vendite e delle prestazioni sono inferiori a
€ 8.800.000, il totale del'attivo & inferiore a € 4.400.000 e il numero di dipendenti occupati medi
sono infericri alle 50 unita,

[l bilancio dell'esercizio chiuso al 31/12/2020 & stato redatto in conformita alla normativa del Codice
Civile, cosi come modificata dal D. Lgs. 139/2015 interpretata e integrata dai principi contabili
italiani emanati dall'Organismo ltaliano di Contabilita {"OIC"),

Criteri di valutazione
La valutazione delle voci di bilancio & stata fatta ispirandosi ai generali criteri di prudenza e
competenza, nella prospettiva della continuazione dell'attivita nonché tenendo conto della

funzione economica dell'elemento dell'attivo o del passivo considerato.
La valutazione, tenendo conto della funzione economica dell'elemento dell'attivo o del passivo,
considerato che esprime il principio della prevalenza della sostanza sulla forma - obbligatoria
laddove non espressamente in contrasto con altre norme specifiche sul bilancic - consente Ia
rappresentazione delle operazioni secondo la realth economica sottostante gli aspetti formali.
L'applicazione del principio di prudenza ha comportato la valutazione individuale degli elementi
componenti le singote poste o voci delle attivita o passivita, per evitare compensazioni tra perdite
che dovevano essere riconosciute e profitti da non riconoscere in guanto non realizzati.

In ottemperanza al principio di competenza, I'effetto delle operazioni e degli altri eventi & stato
rilevato contabilmente ed attribuito ali'esercizio al quale tali operazioni ed eventi si riferiscono, e
non a quello in cui si concretizzano i relativi movimenti di numerario {incassi e pagamenti),

Sono state altresi recepite le novita introdotte dal D.Lgs. 139/2015 che, intervenendo sui principi di
redazione del bilancio di esercizio, ha stabilito che la rilevazione delle voci deve essere effettuata
tenendo conto delia sostanza dell'operazione o del contratto; non occorre rispettare gii obblighi in
tema di rilevazione, valutazione, presentazione e informativa auando la loro osservanza alibia
effettiirrilevanti al fine della rappresentazione corretta e veritiera.
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A tal fine un'informazione si considera rilevante, sulla base di aspetti qualitativi e/o quantitativi,
quando la sua omissione o errata indicazione potrebbe ragionevolmente influenzare le decisioni
prese dagii utilizzatori del bilancio dell'impresa. Ulteriori criteri specifici adottati per declinare il
concetto di irrilevanza sono indicati in corrispondenza delle singole voci di bilancio, quando
interessate dalia sua applicazione.

Deroghe
Nessuna deroga, a seguito della applicazione dell'art. 2423 comma 4, & stata operata a quanto sopra
esposto, per la predisposizione del bilancio in esame.

Immobilizzazioni

Immateriali

Sono iscritte al costo storico di acquisizione ed esposte al netto degli ammortamenti effettuati nel
corso degli esercizi e imputati direttamente alle singole voci.

Qualora, indipendentemente dall'ammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita durevole di
valore, l'immoehilizzazione viene corrispondentemente svalutata. Se in esercizi successivi vengono
meno i presupposti della svalutazione viene ripristinato il valore originario rettificato dei soli
ammortamenti.

Le guote di ammortamento delle immobilizzazioni immateriali iscritte nei favori in corso saranno
calcolate in base alla durata delle concessioni del servizio di illuminazione pubblica per un numero
fissato di anni, da 15 a 20.

Le aliguote di ammortamento utilizzate sono le seguenti:

Materiali

Sono iscritte al costo di acquisto e rettificate dai corrispondenti fondi di ammortamento.

Nel valore di iscrizione in hilancio si & tenuto conto degli oneri accessori e dei costi sostenuti per
ultimare l'immobilizzazione, portando a riduzione del costo gli sconti commerciali e gli sconti cassa
di ammontare rilevante.

Le quote di ammortamento, imputate a conto economico, seno state calcolate in base alla data di
entrata in funzione del bene e in base agli anni attesi d'utilizzo, considerando la destinazione e la
durata economico-tecnica dei cespiti e utilizzando il criterio della residua possibilita di utilizzazione,
criterio che abbiamo ritenuto ben rappresentato dalle seguenti aliquote, non modificate rispetto
all'esercizio precedente:

1 beni realizzati a seguito di una convenzione efo concessione sono stati ammeortizzati in base alla
durata residua della convenzicne medesima.

Qualora, indipendentemente dall'ammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita durevole di
valare, l'immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata. Se in esercizi successivi vengono
meno i presupposti della svalutazione viene ripristinato il valore originario rettificato dei soli
ammortamenti. Le immobilizzazioni acquistate od entrate in funzione nell'esercizioc sono
ammortizzate sulla base delle aliquote di cui sopra ridotte del 50%, in gquanto esistono per queste
ultime le condizioni previste dall'OIC 16 par.61.

Crediti
Sono esposti al presumibile valore di realizzo. L'adeguamento del valore nominale dei crediti al
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valore presunto di realizzo & ottenuto mediante apposito fondo svalutazione crediti, tenendo in
considerazione anche le condizioni economiche generali di settore.

I certificati bianchi iscritti nei crediti sono valutati al valore di presumibile realizzo, in ottemperanza
all'olc 7.

Debiti
Sono rilevati al loro valore nominale, modificato in occasione di resi o di rettifiche di fatturazione.

Ratei e risconti attivi e passivi

Sono stati determinati secondo il criterio dell'effettiva competenza temporale ed economica
dell'esercizio.

Per i ratei e risconti di durata pluriennale sono state verificate le condizioni che ne avevano
determinato liscrizione originaria, adottando, ove necessario, le opportune variazioni,

Fondi per rischi e oneri

Sono stanziati per coprire perdite o debiti di esistenza certa o probabile, dei quali tuttavia alla
chiusura dell'esercizio non sono determinabili Fammontare o la data di sopravvenienza.

Nella valutazione di tali fondi sono stati rispettati i criteri generali di prudenza e competenza e non
si & proceduto alla costituzione di fondi rischi generici privi di giustificazione economica.

Le passivita potenziali sono state rilevate in bilancio e iscritte nei fondi in quanto ritenute probabili
ed essendo stimabile con ragionevolezza Fammontare del relativo onere.

TFR

Rappresenta l'effettivo debito, a carico della societd, maturato verso i dipendenti in conformita di
legge e dei contratti di lavoro vigenti, considerando ogni forma di remunerazione avente carattere
continuativo.

Il TFR corrisponde al totale delle singole indennitd maturate a favore dei dipendenti alla data di
chiusura del bilancio, al netto degli acconti erogati e delle quote versate ai fondi previdenziali, ed &
paria quanto si sarebbe dovuto corrispondere ai dipendenti nell'ipotesi di cessazione del rapporto
di lavoro in tale data.

Imposte sul reddito

Le imposte sono accantonate secondo il principio di competenza e rappresentano pertanto:

- gli accantonamenti per imposte liquidate o da liquidare per l'esercizio, determinate secondo
le aliguote e le norme vigenti;

- I'ammontare delle imposte differite/anticipate o pagate anticipatamente in relazione a
differenze temporanee sorte o annullate nell'esercizio;

Le imposte anticipate sono rilevate in bilancio quando si ravvisa la ragionevole certezza del loro

realizzo tramite adeguati redditi imponibili neghi esercizi in cui le differenze temporanee si

riverseranno.

Riconoscimento dei ricavi

I ricavi per vendite dei prodotti sono riconosciuti al momento del trasferimento della proprieta, che
normalmente si identifica con la consegna o la spedizione dei beni.

Fricavi per i servizi svolti sono riconosciuti al momento dell'erogazione del rispettivo servizio.
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| ricavi di natura finanziaria vengono riconosciuti in hase alla competenza temporale.

Criteri di conversione dei valori espressi in valuta
Non vi sonec debiti o crediti espressi in valuta estera.

Garanzie, impegni, beni di terzi e rischi

Gli impegni, gli avalli e fideiussioni sono esposti al valore nominale.

| rischi per i quali la manifestazione di una passivita & probabile sono descritti nelle note esplicative
e accantonati secondo criteri di congruita nei fondi rischi. | rischi per i quali [a manifestazione diuna
passivita & solo possibile sono descritti nella nota integrativa, senza procedere allo stanziamento di
fondi rischi secondo i principi contabili di riferimento. Non si & tenuto conto dei rischi di natura
remota.

Immobilizzazioni

Movimenti delle immobilizzazioni
Viene fornito il dettaglio dei movimenti delle immohilizzazioni, informazioni che verranno meglio
definite nel seguito della presente Nota integrativa

Immobilizzazioni immateriali

Sa[do al
31/12/2020 31/12 i .
1 322 574[ 133.304! 1.189.270

Movimenti delie immobilizzazioni immateriali

S Tota[e ;
'|mmaterlali m : |mmob1I|zza1|om lmmoblllzzazmm
-.corsq e_accont!_ ; _lmmate_r_l_a[i N

; .Cb_ncesé‘.'_ior:li, - Immobl!xzzazwm A[tre
licenze, marchi
o elrieti stmdli 5

|mmatena!: _- :

valore di inizio esercizio i . g
“osto 133.304 133.304

13.830 7 293.737 901.435 1.209.002

Ammortament 4610 || 1sa22 | 19732

Totalevariazioni o 9220 |  170.858 1.009.192 1.189.270
Véfbfg; difin_e e - s N S

i mmortamentl {Fondoammortamento) . 4.610 15,122 19.732
o Valore dl bl[ancu) : : i 9220 | 304 162 R 130_9120 T 1322578

{I \{alore iscritto nelle "altre immobilizzazioni immateriali" al 31 dicembre 2020 si riferiscono alle
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migliorie beni terzi relative ai lavori di efficientamento degli impianti di illuminazione pubblica dei
comuni di Gorgonzola e Truccazzano, nello specifico sono stati sostituiti gran parte dei corpi
illuminanti ed & stato portato a termine # rinnovamento della centrale termica e dei relativi apparati
di controllo e di gestione del plesso scolastico di Albignano (Frazione di Truccazzano).

I valore iscritto nelle "immobilizzazioni immateriali in corso" al 31 dicembre 2020 si riferisce
principalmente ai lavori di efficientamento degli impianti di illuminazione pubblica ancora da
completare per i comuni di Gorgonzola e Truccazzano, ed ai costi di progettazione dellimpianto di
iluminazione pubblica di inzago; per quest'ultimo comune la societa nell'esercizio 2020 & risultata
aggiudicataria della gara di affidamento della concessione; i relativi lavori verranno effettuati nel
corso dell'anno 2021,

La societa sta predisponendo altri progetti di partenariato volti all'efficientamento di impianti di
illuminazione pubblica da presentare ad altrettanti Enti. Qualora la societd, dopo aver presentato il
progetto a ciascun ente locale, non risultasse aggiudicataria defla gara per 'assegnazione della
concessione, come previsto dalla norma, potra far valere il diritto di prelazione o essere rimborsata
dei costi sostenuti nei limiti previsti.

Per i progetti di partenariato proposti da altri £nti la societa & in attesa che venga bandita la gara
per l'affidamento defla concessione. Qualora la societa non risultasse aggiudicataria, come previsto
dalla norma, potra far valere if diritto di prelazione o essere rimborsata dei costi sostenuti nei limiti
previsti.

Immobilizzazioni materiali
H valore iscritto al 31 dicembre 2020 si riferisce a sette impianti fotovoltaici installati su altrettanti

edifici comunali.

Totale rivalutazioni e svalutazioni delle immobilizzazioni materiali alla fine dell'esercizio
Nessuna svalutazione o rivalutazione dei cespiti materiali & stata mai effettuata.

Movimenti delle immobilizzazioni materiali

 impiantie |
| macchinario
Valore di nizio esercizio. '
Coste D 820280 | 820280
menti (Fondo ammortamento} | 423308 | 423308
edibilancio ULt 395972 396,972
Variazionl nell'esercizio . D
| - Ammortamento defl'e 42530 | 42530
- Totale variazioni . {42530) | (42530}
; Val@ré d“iﬁéé_s_e_r_c_izid_I R h -
Licoste 820280 820,280
‘Ammortamenti (Fondo ammortamento) 465838 | 465838
| Valoredibilancio - - . 354442 © 354.442
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Immobilizzazioni finanziarie

. Sa[doal e

Valore delle immobilizzazioni finanziarie
La partecipazione si riferisce al valore versato in conto fondo comune al contratto di rete soggetto

"Distretto Energia",

Attivo circolante

Crediti iscritti nell'attivo circolante

e, Ve
i 31/12/2019 © =
| 597 0643 786.413 (189 349)[

Variazioni e scadenza dei crediti iscritti nell’attivo circolante

E “ Valore di II‘IIZIO : difine | Quota scadente .
" esercizio” “nell’ eseraz:o' “esercizio | ‘entro |'esercizio.
353.393 170.025 523.418 523.418
E 38.886 (35.998) 2.888 2.888
i B ; A S e
389.849 (324.159) 65.650 65.690
o ; 3.394 63 3.457
nelt attivo clrcola_nte
{ Crediti verso altri iscritti nelf attivo o i
| altrifscrittt. ! 892 720 1612 1612
c:rcoiante SRR
Totale cred:tl lscnttl neli attwa c:lrcolante 786.413 . (189 349) 597. 064 593 608

{ crediti iscritti nell"attivo circolante sona composti da:

Crediti verso clienti
Sono composti da crediti di natura commerciale.
I! saldo dei crediti verso clienti & rilevato al netto del relativo Fondo svalutazione movimentatosi

nell'esercizio come di seguito riportato:

Crediti verso imprese controllanti
Sono composti da crediti di natura commerciale.

Crediti Tributari
Sono costituiti prevalentemente dal credito IVA al 31.12,2020 (€ 26.939) e dal credito IRAP {€

Bilancio e nota integrativa del bilancio al 31/12/2020 Pag. Af13




COGESER Servizi S.r.1.

38.751),

Per quanto riguarda la suddivisione per area geografica tutti i crediti sono vantati verso debitori
italiani.

Non visono crediti con scadenza superiore ai cingue anni e crediti relativi ad operazioni con obbligo
di retrocessione.

Attivita per imposte anticipate
Sono costituite prevalentemente da impaoste anticipate rilevate sul fondo svalutazione crediti

tassato.

Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Variazioni delle attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

- Satdo al
31/12/2019 _

31/12/2020 _
: 591. 474

nell'esercizio

Att ita finanziarie eria ' T
it financiarie perfa 591.474 591.474
‘ accentsata della tesorena s
; otaleattwutafman arle che non : '
: . S : 591.474 591.474
COStIlUISCOﬂO :mmobmzzazlom o

La societa ha sottoscritto un contratto di tesoreria accentrata di gruppo per ottimizzare uso delle
risorse finanziarie (contratto di cash pooling). Come previsto dagli OIC la societd ha iscritto il credito
in essere nella voce “attivité finanziarie per la gestione accentrata della tesoreria”, la posta si
riferisce al credito di Cash pooling vantato verso la controllante Cogeser S.p.A.

Disponibilité liquide

Saido al
31/12/2020

T sm;

644 | (131) l
E 644 | {131) |

j'Denaro e attrl valorl m cassa e
Tota!e dlspombl!lté Ilqusde :

If saldo pari a € 513 rappresenta le disponibilit liquide e 'esistenza di numerario e di valori alia
data di chiusura dell'esercizio.
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Ratei e risconti attivi

31/12/2020 o31/12/2019 arlazmnl i
[ 102, 795[ 122.329 (19 534)|

ST talevatele |
Riscanti attiv '

CRatefattivi -

i : gRaa nsconti attivi 'f

15911 | 106.418 | 122329
, : . . (3992) | (15542 | - {(19.534)
’_'X?é'lo'ré'_&i_fin'e__es_é__r_gi;iéffﬁ_'_' o & 11919 | 90.876 | 102795 |

I ratei e risconti attivi misurano proventi e oneri la cuf competenza € anticipata o posticipata rispetto
alla manifestazione numeraria efo documentale; essi prescindono dalla data di pagamento o
riscossione dei relativi proventi e oneri, comuni a due o pili esercizi e ripartihiliin ragione del tempo.

Il valore dei ratei attivi al 31/12/2020 rappresenta i contributi GSE sulla produzione di energia
elettrica mediante impianti fotovoltaici di competenza dell'esercizioc ma non ancora incassati. Non
sussistono al 31/12/2020 ratei aventi durata superiore a 12 mesi.

Il valore dei risconti attivi al 31/12/2020 si riferisce aghioneri relativi all'efficientamento

energetico per € 87.960, di cui € 13.916 di competenza dell'esercizio successivo, € 51.886 con
durata oltre I'esercizio successivo e € 22,158 con durata oltre i 5 anni.

Nota integrativa, passivo e patrimonio netto

Patrimonio netto

(Rif. art. 2427, primo comma, nn. 4, 7 e 7-bis, C.c.)

‘saldoal i Saldoal .l . V it -
| a lalion o
31/12/2020 . 31/12/2019 SR : l
[ 21, 282 357.699) (136 417)]

Variazioni nelle voci di patrimonio netto
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S R Destmazmne de[r:sultato R el
i) Valore di : 4 .Valore di
_:'d:i_\';id:e'nd[
Caplta!e ] 100,000 o o , 100,000
Rlserva Iegale 4.371 15.629 : 20.000
Rlserva avanzo di: 120.387 120.387 !
!
i 120 389 120.389 i i
Utlll( erdlte portatua 92.130 ' 25.180 79.612 | 1 37.698
Ume (perd!la}_ 40.809 1 (aos09) | o T e3sma 63.584
dellesercmo i | ;
Totale pammomon 357. 699 ! [ 200.001 63.584 221,282 !

Disponibilita e utilizzo del patrimonio netto

Le poste del patrimonio netto sono cosi distinte secondo l'origine, la possibilita di utilizzazione, la
distribuibilita e I'avvenuta utitizzazione nei tre esercizi precedenti (articolo 2427, primo comma, n.
7-bis, C.c.)

_ s o : _’;Rlepliogo delle utilizzazioni - . :
; o RO R TR B ffettuate ne;tre recedentt
Ongme/ i Possibilith dif : : : p: : i
i Vi ..‘ ; _.__. P, .- . S eserclll_ %
[ natura ~utilizzazione 7
i P I T percopertura aitre -
i Sy perdtte e ragioni
Riserva di
100.000 :
: Capitale
: Riserva da ;
20.000 , B
utile i
Riserva da ' ;
37.698 . AB,CD 37.658
utile i _
157.698 ‘ 37.698
'Re5|dua quota ‘
37.698 |
dlStrlbUIblle : :
Legenda A per aumento di caplta]e B: per copertura perdlte G per dlstnbunone ai saci D: per altri vincoli statutari E:
altro
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
{Rif. art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)
Saldoal | Saldoal . Vanamm
] '31/12/2020 oUsyf12f2019
E 2.856| 673] 2,183
R R SRS R TR “Trattamento difine . |
i ERR R : P rapportod: iavoro i
I 'suhordlnato S
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Valore di inizio esercizio ~ .~ 673
Varlaztonmell'eserdzlo el
''''' Accantonamento neII esercmo 2.183
" Totale vanazmm T - 2183
2.856

Il TFR accantonato rappresenta |'effettivo debito della societa data del 31/12/2020 verso i
dipendenti in forza a tale data, al netto delle erogazioni ai dimessi e degli anticipi corrisposti.

Debiti

.. Saldoal i i 7 Saldoal . :Varfa nom i
U 31/12/2020 Cayz019 : i
§ 2.754.724\ 1.091.209| 1.663.515]

Variazioni e scadenza dei debiti
La scadenza dei debiti & cost suddivisa (articolo 2427, primo comma, n. 6, C.c.).

Valore dl mlzm Varrazmne : .'._Valoré di finé i Quota scadente Quota scadente

: esercmo nelleserctzto & esercuzm : entro I'eserc;zio oitre I'esercmo :
Debiti verso banche. 1500000 1.500.000 | 75.140 1 424 860 |
Debiti verso fornitori 106269 | 469.403 | 575672 | 578672 |
Debiti verso controllanti . ¥ 844,543 {399.969) 444.574 | 444.574
DEbIU VEFSO lmprese SGquOSte 3E B e 7 -
controlo delle commﬂann e 105.476 14.431 119.907 119.907
Debiti tributarl. 3.022 135 3.157 3157 |
_22‘:2‘;‘2‘::::”_” d' p‘_e‘“de 4. 2023 367 2,390 2.390
Altri debiti. 20876 | o4 | 100024 | 83024 | 26000
1 091 209 I 1""565_5'1'5 2754724 | 1303864 | 1450, séﬁ_"

| debiti sono valutati al loro valore nominale.

Debiti verso imprese cantrollanti

Sono prevalentemente di natura finanziaria come conseguenza del contratto di cash pooling di
gruppo in essere con la controllante Cogeser S.p.A. {(€320.590). 1l saldo residuo & composto da dehiti
commerciali per € 103.016 e da debiti derivanti da consolidato fiscale per € 20.968.

Debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti

Comprendono i debiti verso la consociata Cogeser Energia S.r.l. relativi ai consumi di gas e energia
elettrica per 'impianto di teleriscaldamento in gestione alla societa.

Dehiti verso altri

Comprendono principalmente i debiti per depositi cauzionali ricevuti dai clienti per il
teleriscaldamento (€ 26.000), 1 debiti verso il personale per premi, ratei ferie, permessi e
quattordicesima (€ 5.701), i debiti verso i comuni di Truccazzano e Gorgonzola per i costi di energia
elettrica dell'illuminazione pubblica (€ 19.922) e debiti verso altri per costi di energia elettrica
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dell'illuminazione pubblica (€ 57.402).

Non vi sono dehiti assistiti da garanzia reale su beni sociali.

Non si riporta la suddivisione dei debiti per area geografica in quanto non significativa essendo tutti

dovuti a creditori nazionali.

Nota integrativa, conto economico

Valore della produzione

i Deserizione |

Ricavi delle vendite e delle prestazioni

81/12/2000  31f12/2019

| 1035544

995.849

31/12/2020
1005, 685
28.358
1497 |
1.035.504 |

Vanazaom S

|
38. 695]

sy122019
996.766

83
996.849

3Véfiaz'iéhi ]
8. 923
28.358

1.414

38.695

I ricavi sono in prevalenza determinati dalla gestione dell'impianto di cogenerazione e
teleriscaldamento e si riferiscono alla cessione di calore e di energia elettrica.

Costi della produzione

"-'"'S'afdoal o saldoal e .
31/12/2020 S 31/12/2019 S
u 937. 600' 929 638 7962
31/12/2020 31/12/2019
479.195 477806 1349 |
C2e7588 | 288 760 1 (21.162)
72059 | 54159 17.900
39177 36.828 2349
neri sotia ‘ 11.870 11.085 785
Trattamento di fine rapportb__ ot 2186 2080 146
'Altn costn def personale : ' 74 (7:1)_
fZZaZIO i
;mr::t’;tr?;:e"t immobil .” : 19.732 19.732
'Ammortame.ntm_ moblhzzazmm materta 42.530 - 41788 742
Onen dlver5| dl gestlone 37253 - 17058 T
: TR 937.600 | 929.638
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Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci e costi per servizi
Sona in linea con I'andamento de} valore dalla produzione

Costi del personale
Lavoce comprende l'intera spesa per il personale dipendente ivi compresii miglioramenti dimerito,
passaggi di categoria, scatti di contingenza, costo delle ferie non godute e accantonamenti di legge

e contratti collettivi.

Ammoriamento delle immobilizzazioni immateriali

Per gquanto concerne gli ammortamenti si specifica che gli stessi sono stati calcolati sulla base della
durata delle concessioni del servizio di illuminazione pubblica per un numero fissati di anni, da 15
a 20.

Ammortamento delle immobilizzazioni materiali

Per quanto concerne gli ammortamenti si specifica che gli stessi sono stati calcolati sulla base della
durata utile dell'immobilizzazione e del suo sfruttamento nella fase produttiva.

Oneri diversi di gestione
Gli oneri diversi di gestione contengono i costi per imposte non sul reddito e alti oneri
amministrativi per la gestione della societa, oltre a sopravvenienze passive.

Proventi e oneri finanziari

| saldoal i sadoeal i

| 31/12/2020 | - 31/a2/2019 T

 me)] sy (361)
Lt Deserione T T TT31/12/2020, T 81/12/2019 0 Variazioni -]
Proventi i dai precedenti - ' 6l (8]
{interessi e altri oneri finanziari) C(438) | (1) 388y
TJotale (436) ) (361)

Gli oneri finanziari derivano dall'indebitamento verso il sistema bancario (€ 436).

Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie

La rettifica di valore della passivita finanziarie & costituita dagli interessi passivi addebitati dalla
Capogruppo per effetto del sistema di cash pooling di gruppo {€ 9.140).

importo e natura dei singoli elementi di ricavo/costo di entita o incidenza eccezionali

Ricavi di entita o incidenza eccezionali

In relazione a quanto disposto dall'articolo 2427, comma 1, numero 13 del codice civile non si
segnalano ricavi di entita o incidenza straordinari.
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Costi di entita o incidenza eccezionali
In relazione a quanto disposto dall'articolo 2427, comma 1, numero 13 del codice civile non si
segnalano costi di entita o incidenza straordinari.

Imposte sul reddito d'esercizio, correnti, differite e anticipate

; A}l anferenze tempora_nee o
; 'TotaEe dlfferenze temporanee deducal:ull '14.405
; lefereme temporanee nette ' (14 405) .

B) Effem flscall _' ' : _ B B
Fon'do |mposte dlffente (antu:upate) a inizio esercmo (3.394) 1
: ”Imposte dnfferlte (antlapate) deil e;ercezm ' ' (53) !
) F_ond_o |m_post_e_ differlte_ (a_nt_iapa_t_e) af_m_e_e_g.e_rc:|_zqo___:__ e i (3.Zl§ﬂ

Dettaglio delle differenze temporanee deducibili

: : s T Varlazlone !mporto al : .
ascrizione lermine RS Effettoflscale
Descrizione ; : -._-verlflcatasl_;_ : termme ¥ B

dellesercczm e N R IRES L

: cnvinellesercizio .de_l_l es_erclzlo g :
precedente R T T
12.442 | 12.442 2.986

Altro 1.699 | 264 1.863 a7t

Non vi e fiscalita differita passiva.

La voce "altro" & riferita alle imposte anticipate calcolate sui premi e contributi dell'anno il cui
importo & stato stimato.

Le imposte anticipate [RES sono state rilevate in quanto esiste la ragionevole certezza dell'esistenza,
negli esercizi in cui si riverseranno le differenze temporanee deducibili, a fronte delle quali sono
state iscritte le imposte anticipate, di un reddito imponibile non inferiore aill'ammontare delle
differenze che si andranno ad annullare in virth del riconoscimento degli imponibili fiscali negativi
nell'ambito del consolidato fiscale nazionale.

Nota integrativa, altre informazioni

Azioni di godimento, obbligazioni convertibili in azioni e titoli o valori simili

La societa non ha emesso azioni di godimento, obbligazioni convertibili in azioni e titoli o valori
simill.

Strumenti finanziari emessi dalla societa

La societa non ha emesso strumenti finanziari.

Finanziamento effettuati dai Soci alla societ3
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Il sacio Cogeser S.p.A. non ha erogato finanziamenti alla societa; come detto precedentemente & in
essere solo un contratto di cash pooling.

Patrimoni destinati ad uno specifico affare
Won vi sono patrimoni destinati ad uno specifico affare.

Operazioni di locazione finanziaria
La societa non ha effetiuato e non ha in essere operazioni di locazione finanziaria.

Dati sull'occupazione

L'organico aziendale & invariato rispetto al precedente esercizio, pertanto alla data del 31/12/20 la
societa ha un dipendente.

La ripartizione del personale per categoria & riportata nella seguente tabella.

‘Numero medio
Il contratte di lavoro applicato per gli impiegati & quello del settore gas e acqua.
Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e sindaci e impegni assunti per loro

conto
5i evidenzia il compenso complessivo spettante all'’Amministratore Unico.

¢ Ammiistratori |

12.000

Compensi = 0

Compenst al revisore legale o societa di revisione
Si evidenziano i compensi spettanti alla societa di revisicne.

legale dei conti annuali

 Totale cornspettw:spettantt 1] revis :
- legale o alla societa di revisione

Impegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale
Le garanzie sono costituite da fideiussioni rilasciate a fronte di alcuni progetti di illuminazione

pubblica.

o1 Jmporte
780.481
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Informazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

Ai sensi dell'art. 2427, comma 1 numero 22-quater del codice civile non si segnalano accadimenti
di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio tali da influenzare significativamente la
situazione patrimoniale, finanziaria € economica della Societa.

Informazioni relative agli strumenti finanziari derivati ex art, 2427-bis del Codice Civile
Ai sensi dell'art. 2427 bis, comma 1, punto 1 del codice civile si precisa che la societa non detiene
strumenti finanziari derivati.

Prospetto riepilogativo del bhilancio della societd che esercita l'attivitd di direzione e
coordinamento

Eventuale appartenenza a un Gruppo

La societa ¢ partecipata totalmente dalla societd Cogeser S.p.A. che esercita I'attivita di direzione e
coordinamento.

Nel seguente prospetto vengono forniti i dati essenziali dell'ultimo bilancio approvato (31/12/2019)
della suddetta Societa. Segnaliamo, peraltro, che la Societa Cogeser S.p.A. redige il bilancio
consofidato nel quale la societa & inclusa.

Ai sensi dell'art. 2427, comma 1 numero 22-sexies del codice civile si attesta che la copia del bilancio
consolidato & disponibile presso la sede legale della controllante Cogeser S.p.A. in Via martiri della
liberta n. 18 a Melzo {M1).

" Esercizio .
SR e s -precedente. :
Data delfultimo Bit&hc’iéé;’ip‘mvato 31/12/2019 - 31/12/2018 7|
7'B) tmmob:hzzazrom : 51.377.694 | 52 547 203 i
) Attivo circolante 17302712 | 6150.237 |
‘ D) Ratel'e I'lSCOHti attlv: 2_56@_ 273. 173;477
Totale : attivo 68. 936 448 58, 970 574
f A} Patnmomo netto o o
: -'Capnate sociale 5.860.319 5.860.319 |
31714702 |  32.925.616 |
1.094.084 699.088
38.669. Tos 1 30485023
| 250.000
612.427 621.164
27556777 | 16.824.811
"__To_és 139 | 7@9757”6
68 936448 | 58 970 1574 |
" .hltém'a;ag;r'cazio': - Esercido .
: : S : L : precedente
' Data dell'ultimo bilancio approvato - | 31/12/2019 | 31/12/2018
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| A} Valore della produzione . 12035347 | 10.675.850
B)Costlde]iaprodultone S © 11.993.478 10.384.924
i%‘._:)."_“?"?_“t? eonerifinanziari, - . © 1031405 | 483136
| D) Rettifiche di valore di attivitd -7

D) Retiriche gs valore diattvita 45,256

| finanziarie
| Imposte sul reddito dell

24486 | 74974

Ut (erdita] delfesercido | 1.0sa.08s 5088

Segnaliamo, inoltre, che la vostra Societa ha rinnovato Padesione al consolidato fiscale di Gruppo
per il triennio 2020 - 2022 (periodo 01/01/2020 - 31/12/2022). Si forniscono di seguito le principali
informazioni relative a detta adesione:

* Le parti coinvolte nel contratto di consolidato fiscale sono le societd Cogeser Energia srl e
Cogeser Servizi srl, oltre alla societa Cogeser Spa in qualita di capogruppo e consolidante.

* Le perdite fiscali utilizzate in applicazione dei principi della tassazione di Gruppo sono pagate alla
controllata che le ha generate nella misura del'aliquota IRES applicabile in relazione al periodo
di imposta in cui dette perdite sono realizzate. Cid entro il termine di versamento del saldo
dell'IRES in hase alla normativa vigente.

* Nell'esposizione del bilancio tra le componenti economiche di ciascuna delle societd controllate
& esposto 'ammontare delle proprie imposte per IRES o del provento da consclidato fiscale,
mentre tra le componenti patrimoniali & appostato rispettivamente un debito o un credito
verso la capogruppo per imposte, anziché un debito verso erario.

Informazioni relative alle operazioni realizzate con parti correlate

La societa non ha posto in essere operazioni rilevanti non concluse a normali condizioni di mercato
con parti correlate. Si segnala che la Societa ha rapporti con i comuni soci della controllante
effettuate a normali condizioni di mercato.

Per quanto attiene i rapporti con controHanti e consociate di seguito si riepilogano i principali saldi;

Informazioni ex art. 1, comma 125-bis, della legge 4 agosto 2017 n. 124

Nel corso dell'esercizio la Societa non ha ricevuto "sovvenzioni, contributi, incarichi retribuiti e
comunque vantaggi economici” di cuf alla legge 124/2017, art. 1 comma 125. Le attivita poste in
essere con pubbliche amministrazionl o entt equiparati ad esse dalla norma sono infatti
esclusivamente di natura contrattuale tra quelle previste nello Statuto e sono regolate
contrattualmente a normali condizioni di mercato.

Proposta di destinazione degli utili o di copertura delle perdite

Al sensi dell'art. 2427, comma 1 numero 22-septies del codice civile, si propone di destinare I'utile
dell'esercizio di € 63.584 come segue:

— €63.584 a utile a nuovo

Il presente bilancio, composto da Stato patrimoniale, Conto economico e Nota integrativa,
rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria nonché il risultato
economico dell'esercizio e corrisponde alle risultanze delle scritture contabili.
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Mejzo, 11 thaggio 2021

-

4
L'Afpfrjinistfatore Unico

(fir H1 E{(;P\i?fmu
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Audirevi SpA :
Via Paolo da Cannabio, 33 - 20122 Milano
T +39 6287070700 F; +39 0287070719

e

Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell’art, 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Al Socio unico della
Cogeser Servizi S.r.l.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio
Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio della Societd Cogeser Servizi S.r.l. (la

Societa) redatto ai sensi dell’art. 2435-bis del Codice Civile, costituito dallo stata patrimoniale al 31
dicembre 2020, dal conto economico per I'esercizio chiusoe a tale data e dalla nota integrativa,

A nostra giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Societd al 31 dicembre 2020 ¢ del risultato economico per
'esercizio chiuso a tale data in conformitd alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione.

Elementii alla base del givdizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (15A Italia). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilita
della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio della presente relazione, Siamo
indipendenti rispetto alla Societd in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di
indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di
aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Responsabilita dell'amministratore unico per il bilancio d’esercizio

L'amministratore unico & responsabile per Ia redazione del hilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dallo stesso ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un hilancie ¢he non contenga errori significativi dovuti a frodi
0 a comportamenti o eventi non intenzionali.

L'amministratore unico & responsabile per la valutazione della capacita della Societa di continuare ad
operare come un'entita in funzionaniento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per I'appropriatezza
dell'utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia.
L'amministratore unico utilizza il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio
d'esercizio a meno che abbia valutate che sussistono le condizioni per la liquidazione della Societd o per
l'interruzione dell’attivitd o non abbia alternative realistiche a tali scelte.

Responsabilita della societa di vevisione per la vevisione contabile del hilancio d'esercizio
I nostri obiettivi sono Uacquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d'esercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali,
e Femissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si
intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile
svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore
significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non
intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere ch
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singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche degli utilizzatori
prese sulla base del hilancio d'esercizio,

Nell'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale
per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

o abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovutia
frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di
revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati
su cui basare il nostro giudizio. Hl rischio di non individuare un errore significativo dovuto a
frodi & pit elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da
comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode pud implicare l'esistenza di collusioni,
falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo
interno;

o abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per
esprimere un giudizio sull'efficacia del controllo interno della Societa;

e abbiamo valutato l'appropriatezza dei principi contahili utilizzati nonché la ragionevolezza delle
stime contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa informativa;

o siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori
del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi prohativi acquisiti,
sull’eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che
possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita della Societa di continuare ad operare
come un’entita in funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenutia
richiamare |'attenzione nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio ovvero,
qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del
nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sughi elementi probativi acquisiti fino alla
data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare che
la Societa cessi di operare come un'entita in funzionamento;

s abhiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d'esercizio nel suo
complesso, inclusa l'informativa, e se il bilancio d'esercizio rappresenti le aperazioni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione,

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriato
come richiesto dagli ISA Ttalia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione
contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno
identificate nel corso della revisione contabile.

Milano, 27 maggio 2021
. Audirevi S.p.A.
" Davide Borsani
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PREMESSA

Queste note forniscono le informazioni utili a comprendere i Conti Annuali Separati redatti secondo
la Direttiva (di seguito: Direttiva MEF) sulla separazione contabile del 9 settembre 2019 del
Ministero dell’Economia e delle Finanze, articolo 15, comma 2, del decreto legislativo 19 agosto
2016, n. 175.

STRUTTURA & CONTENUTO dei CONT! ANNUALI SEPARATI

La separazione contabile del bilancio dell’esercizio 2020 della societa & stata redatta in conformita
alla Direttiva MEF sulla separazione contabile, adottata ai sensi dell’art. 15, comma 2, del decreto
legislativo 19 agosto 2016, n. 175, che le societa di cui all’art. 6, comma 1, del medesimo decreto
sono tenute ad applicare in deroga all’obbligo di separazione societaria di cui all’art. 8, comma 2-
bis, della legge 10 ottobre 1990, n. 287.

In ottemperanza all'art. 8 della Direttiva MEF, il bilancio separato & costituito da:

a) conto economico ripartito per singola attivita, singoli servizi comuni e singole funzioni
operative condivise, senza attribuzione alle attivita dei valori relativi ai servizi comuni e alle
funzioni operative condivise;

b} conto economico ripartito per singole attivita, singoli servizi comuni e singole funzioni
operative condivise, con l'integrale attribuzione alle attivita dei costi, al netto delle
componenti positive di reddito, relativi ai servizi comuni e alle funzioni operative condivise;

¢} conti economici, con indicazione dettagliata delle diverse componenti dei ricavi e dei costi,
delle attivita articolate in comparti, con Vintegrale attribuzione alle attivita e ai comparti
dei costi, al netto delle componenti positive di reddito, relativi ai servizi comuni e alle
funzioni operative condivise;

d) stato patrimoniale ripartito per singola attivita, singoli servizi comuni e singole funzioni
operative condivise, senza attribuzione alle attivita dei valori relativi ai servizi comuni e alle
funzioni operative condivise;

e} stati patrimoniali, con indicazione dettagliata delle diverse componenti delle attivita e delle
passivita, delle singole atfivita articolate in comparti, senza attribuzione alle attivitd e ai
comparti dei valori relativi ai servizi comuni e alle funzioni operative condivise;

f) prospetto riepilogativo della movimentazione delle immobilizzazioni materiali e
immateriali relativi alle attivita, ai servizi comuni, alle funzioni operative condivise ed ai
comparti senza attribuzione alle attivita delle poste patrimoniali relative ai servizi comuni
e alle funzioni operative condivise;

g) prospetto riepilogativo della movimentazione delle immobilizzazioni materiali e
immateriali relativi alle attivita, ai servizi comuni, alle funzioni operative condivise e ai
comparti con Vintegrale attribuzione alle attivita delle poste patrimoniali relative ai servizi
comuni e alle funzioni operative condivise;

h} nota di commento dei conti annuali separati di cui alle precedenti lettere, da redigere in
base a quanto previsto all’articolo 12.

La conformita dei Conti Annuali Separati, redatti secondo la Diretiiva MEF e relativi al Bilanc
dell’'esercizio chiuso il 31/12/2020, la cui responsabilita di redazione compete agli amministrato
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e attestata dalla societa di revisione legale Audirevi spa.
La presente nota contiene le informazioni previste dail’art, 12 della Direttiva MEF.

PROFILO delia SOCIETA

L'informativa che segue & riferita ai dati di bilancio della societd Cogeser Servizi S.r.l. chiuso al
31/12/2020.

La societa Cogeser Servizi Srl & un azienda a controllo pubblico indiretto, poiché totalmente
controlata da Cogeser Spa, societa a completa partecipazione pubblica. O opera nel settore della
gestione degli impianti termici, fotovoltaici e di cogenerazione, nonché di quelli di illuminazione
pubblica e di efficientamento energetico.

La societa risulta soggetta alla Direttiva MEF in quanto:
e societa indirettamente a completo controllo pubblico,
o svolge attivita economiche protette da diritti speciali o esclusivi insieme con altre attivita
svolte in regime di economia di mercato.

La Cogeser Servizi srl opera infatti nelle seguenti attivita:

Descrizione Protetta - Mercato

Attivita 1- Cogenerazione e teleriscaldamento P

Attivitd 2- lluminazione pubblica P
Attivitd 3- Fotovoltaico M
Attivita 4- Attivitd diverse M

La societa & inoltre soggetta alle disposizioni di cui al Testo Integrato Unbundling Contabile (TIUC) -
Allegato A della Delibera n. 137 del 2016 dell’Autoritd di Regolazione Energia, Reti ¢ Ambiente
(ARERA) e ha sviluppato nel corso degli anni un sistema di separazione contabile idoneo a
predisporre i Conti Annuali Separati secondo quanto previsto dal TIUC,

Per una pilt completa descrizione delle attivitd svolte dalla societa e degli accadimenti avvenuti nel

corso dell’'esercizto 2020 si rinvia alla Nota Integrativa al Bilancio di Esercizio.

CRITERI di REDAZIONE
lin ottemperanza al requisito minimo informativo secondo P'art. 12.1 a) della Direttiva MEF]

I criteri adottati per la redazione dei Conti Annuali Separati, composti dagli Stati Patrimoniali, dai
Conti Economici e dai prospetti relativi alla movimentazione delle immobilizzazioni ripartiti per
Attivita, Comparti, Servizi Comuni e Funzicni Operative Condivise rispettano le disposizioni della
Direttiva MEF.

1 criteri illustrati nella presente nota rappresentano esclusivamente le modalita di predisposizione
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dei Conti Annuali Separati, nonché le modalitd di attribuzione delle poste patrimoniali ed
economiche secondo le disposizioni contenute nella Direttiva MEF; si rinvia al Bilancio d’Esercizio
per I'illustrazione deij criteri di redazione del Bilancio, per le informazioni necessarie a comprendere
i principali fenomeni che si sono verificati nel corso del periodo amministrativo 2020 e per
I'llustrazione delle principali variazioni intervenute nel periodo a livello societario.

I principi contabili adottati per la redazione dei Conti Annuali Separati, nonché i Conti Annuali
Separati stessi derivano dal Bilancio dell’Esercizio 2020, cui si rimanda integralmente per tutte le
informazioni gia ivi contenute, e pertanto le relative poste economiche e patrimoniali, a livello di
singola voce prevista dal Codice Civile, coincidono nel totale con quelle del Bilancio d’Esercizio.

ATTIVITA’ della SOCIETA’
lin ottemperanza al requisito minimo informativo secondo 'art. 12.1 b) della Direttiva MEF)

La Direttiva MEF prevede un sistema di separazione contabile hasato sulle seguenti destinazioni:

o Attivita: fase operativa che pud essere gestita come un’'impresa separata;

e Comparto: wunita logico-organizzativa che individua, nellambito dell’attivita,
un’aggregazione di valori economico-patrimoniali, distinta secondo quanto previsto dall’art.
4, comma 2 della Direttiva MEF;

e Servizio Comune: un’unita logico-organizzativa che svolge funzioni in modo centralizzato
nell’ambito dello stesso soggetto giuridico riferite in generale all'intera impresa;

¢ Funzione Operativa Condivisa: funzione aziendale, svolta anche attraverso una struttura
dedicata, che nel’ambito dello stesso soggetto giuridico presta servizi di natura operativa,
di tipo tecnico e/o commerciale, in maniera condivisa ad almeno due attivita o comparti del
soggetio medesimo.

l'art. 4.1 della Direttiva MEF dispone che le societd definiscano le attivitd, ossia ciascuna fase
operativa in cui il processo produttivo pud essere suddiviso in una logica di impresa separata.

L'art. 4.2, con riferimento alle attivita svolte dalla societs, prevede inoltre che per ciascuna attivita
siano definiti, ove presenti, i seguenti due comparti di separazione contabile:

« produzione protetta da diritti speciali o esclusivi (P};

¢ produzione in regime di economia di mercato {M).

Le attivita svolte dalla societa nel’esercizio 2020 si sono articolate in:

¢ Cogenerazione e teleriscaldamento (attivita protetta): la societa ha in gestione un impianto

di cogenerazione e teleriscaldamento e vende I'energia termica prodotta a 16 utenze

private e comunali. Inoltre Fattivita genera certificati bianchi che vengono venduti sul
mercato dei titoli di efficienza energetica,

o llluminazione pubblica (attivita’ protetta): la societa si & aggiudicata la gara della
concessione dell’illuminazione di pubblica di tre comuni. sugli impianti dej comuni di
Truccazzano e Gorgonzola sono iniziati i lavori di riqualificazione, mentre sull’impianto di
Inzago inizieranno nel 2021.

¢ Fotovoltaico (attivitd’ mercato): la societa & proprietaria di 7 impianti fotovoltaici.
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o Attivitd’ diverse (attivita’ mercato): {a societa svolge altre attivita minori in qualita di ESCO.

SERVIZI COMUNI
[in ottemperanza al requisito minimo informativo secondo Part. 12.1 b) della Direttiva MEF)

| servizi comuni, ai sensi del'art. 5.1 della Direttiva MEF, si riferiscono a:
a} approwvigionamenti e acquisti;
b} trasporti e autoparco;
¢) logistica e magazzini;
d) servizi immobiliari e facility management;
e} servizi informatici;
f} ricerca e svifuppo;
g) servizi di ingegneria e di costruzione;
h)  servizi di telecomunicazione;
i} servizi amministrativi e finanziari;
j}  organilegali e societari, aita direzione e staff centrali;
k) servizi del personale e delle risorse umane.

Nella predisposizione dei conti annuali separati relativi al Bilancio d’Esercizio 2020 la societd ha
ritenuto necessario individuare e valorizzare i seguenti servizi comuni:

i} servizi amministrativi e finanziari;

j} organi legali e societari, alta direzione e staff centrali;

FUNZIONI OPERATIVE CONDIVISE
{in ottemperanza ol requisite minimo informativo secondo 'art. 12.1 b) della Direttiva MEF]

Nella predisposizione dei conti annuali separarti relativi al Bilancio d’Esercizio 2020 la societa non
ha ritenuto necessario individuare e valorizzare alcuna funzione operativa condivisa.

CRITERI di ATTRIBUZIONE
{in ottemperanza al requisito minimo informativo secondo l'art, 12.1 ¢} della Direttiva MEF]

Secondo l'articolo 7.2 della Direttiva MEF “la societa adotta nei propri sistemi di contabilita
Farticolazione delle poste economiche e patrimoniali necessaria afla redazione dei conti annuali
separati secondo i prospetti di cui all’articolo 8, comma 1, della direttiva”.

La socleta adotta un sistema di contabilita generale e un sistema di contabilita analitica, integrato
e in quadratura con il precedente, contenente, per la parte economica, le destinazioni contabili
aziendali strutturate opportune destinazioni gestionali {Centri di Costo).

Per la parte patrimoniale, ad esclusione delle poste riferibili ai cespiti, viene utilizzata
esclusivamente la contabilita generale.
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Per la parte economica, le destinazioni contabili aziendali di contabilitd analitica sono state
attribuite alle destinazioni individuate per ottemperare alla Direttiva MEF in termini di attivity e
comparti, come sopra evidenziate, e in via residuale a servizi comuni.

Nella redazione dei Conti Annuali Separati & stata seguita la seguente procedura, nel rispetto del
principio di gerarchia di utilizzo tra le fonti informative di cui al paragrafo 7.5 della Direttiva MEF.

E’ stata utilizzata, in primis, la contabilitd generale per I'attribuzione diretta di tutte le poste
patrimoniali ed economiche attribuibili alie diverse attivita,

In secondo luogo & stata utilizzata la contabilita analitica per I'attribuzicne diretta di tutte le poste
economiche e patrimoniali attribuibili alle diverse attivit e ai comparti di separazione contabile.
In via residuale le poste economiche e patrimionali, non attribuite secondo il precedente
procedimento, sono state attribuite ai singoli servizi comuni e alle singole funzioni operative
condivise sulla base delie rilevazioni di contabilitd generale e in subordine di contabilita analitica.
Quindi, per l'attribuzione delle poste economiche la societad ha attribuito, ove possibile, ogni
specifico conto di contabilita generale (saldo contabile al 31/12/2020) ad una singola attivita.

In subordine a cio, sulla hase delie rilevazioni di contabilitd analitica si & proceduto ad una
attribuzione diretta alle attivita e ai comparti degli specifici oggetti contabili di destinazione {centri
di costo) rilevati fin dall’origine nei sistemi aziendali.

Stesso procedimento & stato utilizzato per I'attribuzione delle poste patrimoniali, dove la parte
analitica e stata utilizzata solo per Ia parte delle immobilizzazioni.

In taluni casi, in subordine alla contabilita generale e analitica, si & proceduto allattribuzione alle
attivita, ai comparti e ai servizi comuni,eventulamente integrando tali informazioni con il risultato
di analisi puntuali sulle singole registrazioni contabili (singoli documenti contabili), cosi come
registrate nel sistema di contabilita o tramite V'utilizzo di criteri oggettivi e trasparenti.

Inoltre, per I'attribuzione delle poste patrimoniali, dove non sia stata possibile un’attribuzione
diretta si & proceduto ad allocare i crediti e i debiti operativi, il TFR, i debiti verso istituti di
previdenza e sicurezza sociale e i debiti verso dipendenti proporzionalmente allammontare
complessivo annuo dei ricavi e/o dei costi a cui si riferiscono, rilevabile per ogni singola attivitd,
comparto e servizio comune.

Per quanto concerne i dettagli per natura richiesti nei Conti Annuali Separati, tali informazioni, se
non direttamente ricavabili dalle specifiche voci di Bilancio e/o dai singoli saldi dei conti contabili,
sono state desunte dall'analisi puntuale delle singole registrazioni contabili cosi come presenti nel
sistema di contabilita generale e analitica e dai dati presenti hei sistemi aziendali.

In base all’art. 7.6 della Direttiva MEF le poste patrimoniali ed economiche riferibili a voci tributarie
e finanziarie non sono state attribuite alle specifiche attivitad svolte ma sono state esposte
nelVapposita colonna “valori non attribuibifi®.
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NATURA dei RIBALTAMENTI e DRIVER UTILIZZATI
tin ottemperanza al requisito minimo informativo secondo 'art. 12.1 e) e f) della Direttiva MEF)

Le poste economiche attribuite ai singoli servizi comuni sono state ribaltate sulle attivita in base ai
seguenti driver scelti dalla societa.

La societa ha individuato e valorizzato i seguenti Driver:

Servizi Comuni Driver

i) Servizi amministrativi e finanziari Ricavi delle vendite delle singole attivita

J} Organi legali e societari, alta direzione e

i Ricavi delle vendite delle singole attivita
stoff centrali

In merito alla valorizzazione dei driver per i servizi comuni, la societa ha ritenuto il driver “Ricavi
delle vendite delle singole attivita” il criterio pilr significativo per I'attribuzione delle poste
inizialmente attribuite ai servizi comuni da ribaltare sulle attivita esercitate.

Tale driver & quello che rappresenta in maniera pili completa ed esaustiva Vattribuzione del costo
dello specifico servizio comune alle diverse attivita e comparti.

Le modalita utilizzate per la valorizzazione del driver sono esplicitate nel seguito:

Servizio Comune i): Servizi amministrativi e finanziari

Driver valorizzato: “Ricavi delle vendite e delle prestazioni delle singole attivita”

Motivo scelta: tra i driver disponibili & quello che rappresenta in modo pili significativo la base dati
di valorizzazione sulle singole attivita.

Ruse dati per valorizzazione: si sono considerati i valori direttamente identificahili dal sistema
contabile aziendale. L'attendibilita del dato & assolutamente certa in guanto trattasi di ricavi
direttamente imputabili sulle attivita.

Servizio Comune j): Organi legali e societari, alta direzione e staff centrali

Driver valorizzato: “Ricavi delle vendite e delle prestazioni delle singole attivita”

Motivo scelta: tra i driver disponibili & quello che rappresenta in modo pil significativo la base dati
di valorizzazione sulle singcle attivita.

Base dati per valorizzazione: si sono considerati t valori direttamente identificabili dal sistema
contabile aziendale. L'attendibilita del dato & assolutamente certa in quanto trattasi di ricavi
direttamente imputabili sulle attivita.

Nei prospetti di Conto Economico, il risuftato del ribaltamento dei servizi comuni é stato
rappresentato per ogni attivitd e comparto evidenziando per ogni servizio comune e per ogni
funzione operativa condivisa il risultato di tale ribaltamento in specifiche righe dei prospetti.

| medesimi driver sono stati utilizzati anche per la predisposizione del prospetto riepilogativo della
movimentazione delle immobilizzazioni materiali e immateriali relativi alle attivita e comparti con
I'integrale attribuzione alle attivita e comparti delle poste patrimoniali relative ai servizi comuni e
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alle funzioni operative condivise.

Di conseguenza sono stati predispostii prospetti relativi alla movimentazione delle immobilizzazioni
materiali e immateriali per attivitd e comparti comprensivi delle poste ribaltate dai servizi comuni
e dalle funzioni operative condivise.

VALORIZZAZIONE delle TRANSAZIONI INTERNE
lin ottemperanza al requisito minimo informativo secondo I'art. 12.1 d) e g) della Direttiva MEF]

Secondo ["articolo 9.2 della Direttiva MEF 1a valorizzazione delle transazioni interne tra i singoli
servizi comuni e tra i singoli servizi comuni e le singole funzioni operative condivise deve essere
effettuata sulla base dei costi direttamente imputati al servizio comune cedente, al netto delle
cornponenti positive di reddito registrate nel valore della produzione del medesimo servizio

comune a rettifica dei costi, quali gli incrementi di immobilizzazioni per lavori interni, le variazioni
delle rimanenze e dei lavori in corso e gli altri ricavi e proventi che abbiano natura di rimborso.

Secondo l'art. 11.1 della Direttiva MEF la valorizzazione delle transazioni interne tra attivita,
nel’ambito dello stesso soggetto deve avvenire al valore di mercato dei bene o del servizio. Il valore

di mercato & determinato in base al prezzo del mercato di riferimento.

Inoltre, secondo quanto stabilito dalart. 11.3 della Direttiva MEF, le operazioni tra attivita
nell’ambito deflo stesso soggetto per le quali non & possibile fare riferimento ad un prezzo formatosi
sul libero mercato, devono essere valorizzate nei limiti del costo pieno a consuntivo risultante dopo
le transazioni interne tra servizi comuni e funzioni operative condivise (art. 9 Direttiva MEF) e le
attribuzioni delle quote di costi relativi alle funzioni operative condivise e ai servizi comuni (art. 10
Direttiva MEF).

Nei prospetti di Conto Economico sono state previste specifiche righe utili all'evidenziazione
dell’eventuale valorizzazione delle transazioni interne tra attivitd e delle transazioni interne tra
servizi comuni e tra servizi comuni e funzioni operative condivise.

Nel corso dell’esercizio 2020 la societd non ha ritenuto necessario valorizzare alcun tipo di
transazione interna tra attivita o tra servizi comuni o tra servizi comuni e funzioni operative
condivise in quanto l'utilizzo dei sistemi contabili e delle modalitd di attribuzione cosl come
rappresentate nei paragrafi precedenti hanno consentito un’attribuzione delle poste economiche
alle specifiche destinazioni gestionali attribuite alle specifiche destinazioni individuate per la
Direttiva MEF tramite opportuna mappatura.

VALORIZZAZIONE delle TRANSAZIONI all’'INTERNO dello STESSO GRUPPO SOCIETARIO
[in ottemperanza al requisito minimo informativo secondo Part. 12.1 h) delia Direttiva MEF)

La societa appartiene al gruppo societario COGESER e intrattiene di conseguenza rapporti
intercompany con le altre societa def Gruppo:
¢ Cogeser S.p.A.
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e Cogeser Energia S.r.l.

Tali rapporti sono regolati da specifici contratti di servizio, ove previsti, ai quali si rimanda per i
dettagli circa la natura, |la guantita e le metodologie di valorizzazione.

Tali transazioni di beni e servizi, avvenute e concluse all'interno del gruppo societario, sono state
effettuate nel rispetto dei principi di trasparenza e competenza e sono state valorizzate a prezzi
correnti di libero mercato, ovvero nel rispetto del principio del prezzo di libera concorrenza tra le
parti o di valore normale.

Le operazioni, svolte a prezzi di mercato, rispondono agli interessi delle singole societa interessate
e sono volte all'ottimizzazione dell’efficacia e delefficienza nella gestione delle risorse ail'interno
del gruppo societario nell'ottica di creazione di valore per lo stesso e per le societa che vi
appartengono.

DETTAGLI SINGOLE VOCI e VARIAZIONE RISPETTO all’'ESERCIZIO PRECEDENTE
[in ottemperanza al requisito minimo informativo secondo 'art. 12.1 i} delfa Direttiva MEF]

Alla luce del fatto che I'esercizio 2020 & il primo esercizio in cui trova applicazione la Direttiva MEF,
non risulta possibile evidenziare le ragioni delle variazioni pill significative rispetto all’esercizio
precedente delle singole voci relative alle attivita, ai servizi comuni e aile funzioni operative
condivise,

ATTIVITA’ MARGINALI
[in ottemperanza af requisito minimo informativo secondo "art. 12.1 ) della Direttiva MFEF)

Nella predisposizione dei CAS 2020 non risultano presenti attivita svolte marginalmente attribuihili
ad un'altra attivita.

OPERAZION] di NATURA STRAORDINARIA
lin ottemperanza al requisito minimo informativo secondo Fart, 12.1 k) del Direttiva MEF)

Durante I'esercizio 2020 non sono avvenute operazioni straordinarie.

ALLEGATI:
La societd rende pubbliche le risultanze relative al comparto della produzione protetta da diritti
speciali o esclusivi, secondo gli schemi allegati alla Direttiva MEF, ovvero tramite i seguenti
prospetti:

* Conto economico ripartito per singola attivita, singoli servizi comuni e singole funzioni
operative condivise, senza attribuzione alle attivita dei valori relativi ai servizi comuni e alle
funzioni operative condivise (ai sensi dell’articolo 8, comma 1, lettera a);

¢ Conto economico ripartito per singole attivita, singoli servizi comuni e singole funzioni
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Melz

L'Am
{firm

operative condivise, con l'integrale attribuzione alle attivita dei costi, al netto delle
componenti positive di reddito, relativi aj servizi comuni e alle funzioni operative condivise
(ai sensi dell'articolo 8, comma 1, lettera b);

Conti economici, con indicazione dettagliata delle diverse componenti dei ricavi e deij costj,
delle attivita articolate in comparti, con I'integrale attribuzione alle attivita e ai comparti
dei costi, al netto delle componenti positive di reddito, relativi ai servizi comuni e alle
funzioni operative condivise (ai sensi dell’articolo 8, comma 1, lettera c);

Stato patrimoniale ripartito per singola attivita, singoli servizi comuni e singole funzioni
operative condivise, senza attribuzione alle attivita dei valori relativi ai servizi comuni e alle
funzioni operative condivise {ai sensi dell’articolo 8, comma 1, lettera d);

Stati patrimoniali, con indicazione dettagliata delie diverse componenti delle attivita e delle
passivita, delle singole attivita articolate in comparti, senza attribuzione alle attivitd e ai
comparti dei valori relativi ai servizi comuni e alle funzioni operative condivise {ai sensi
dell’articolo 8, comma 1, lettera e);

Prospetto riepilogativo della movimentazione delle immobilizzazioni materiali e
immateriali relativi alle attivita, ai servizi comuni, alle funzioni operative condivise ed ai
comparti senza attribuzione alle attivita delle poste patrimoniali relative ail servizi comuni
e alle funzioni operative condivise {ai sensi dell’articolo 8, comma 1, lettera f);

Prospetto riepilogativo della  movimentazione delle immobilizzazioni materiali e
immateriali relativi alie attivita, ai servizi comuni, alle funzioni operative condivise e ai
comparti con I'integrale attribuzione alle attivita delle poste patrimoniali relative ai servizi
comuni e alle funzioni operative condivise (ai sensi dell’articolo 8, comma 1, lettera g);
Relazione del revisore sui Conti Annuali Separati.
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Relazione della societd di revisione indipendente

sui conti annuali separati per le finalita della Direttiva del 9 settembre 2019, del
Ministero dell’'Cconomia e delle Finanze, adottata ai sensi dell’art. 15, comma 2, del
Decreto Legislativo 19 agosto 2016, n. 175

All' Amministratore unico della Societa

Cogeser Servizi S.r.l.

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile degli allegati conti annuali separati {i "Conti Annuali Separati") della
Cogeser Servizi S.r.l. per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2020, predisposti per le finalita della Direttiva det 9
settembre 20189, del Ministero dell’Economia e delle Finanze, adottata ai sensi dell’art.15, comma 2, del
Decreto Legislativo 19 agosto 2016, n. 175 (di seguito il "Direttiva Mef"). | Conti Annuali Separati sono stati
redatti dall’ Amministratore unico sulla base delle disposizioni della Direttiva Mef, come illustrate nella nota
di commento.

A nostro giudizio, i Conti Annuali Separati di Cogeser Servizi S.r.l. per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2020,
sono stati redatti, in tutti gli aspetti significativi, in conformita alle disposizioni della Direttiva Mef come
illustrate nella nota di commento.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISAs). Le nostre
responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilita della societa di
revisione per la revisione contabile dei Conti Annuali Separati della presente relazione. Siamo indipendenti
rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di indipendenza del Code of
Ethics for Professional Accountants {IESBA Code) emesso dalf'International Ethics Standards Board for
Accountants applicabili alla revisione contabile dei Conti Annuali Separati. Riteniamo di aver acquisito
elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Richiama dlinformativa - Criteri di redazione e limitazione alla distribuzione ed all’utilizzo

Richiamiamo I'attenzione: sulle disposizioni della Direttiva Mef che descrivono i criteri di redazione, come
illustrate nella nota di commento. | Conti Annuali Separati sono stati redatti per le finalita previste dalla
Direttiva Mef. Di conseguenza i Conti Annuali Separati possono non essere adatti per altri scopi. La nostra
relazione viene emessa solo per Vostra informazione e non potra essere utilizzata per altyi fini né divulgata a
terzi, in tutto o in parte, ad eccezione del Ministero dell'Economia e delle Finanze.

Il nostro giudizio non & espresso con rilievi in relazione a tali aspetti.

Responsabilitt dell’anmminisiratore unico per I Conti Annuali Separati

L’Amministratore unico & responsabile per la redazione dei Conti Annuali Separati in conformita alle
disposizioni della Direttiva Mef, e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno che
essi ritengono necessaria al fine di consentire la redazione di Conti Annuali Separati che non contengano
errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.

R
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L’Amministratore unico & responsabile per la valutazione della capacita della Socleta di continuare ad
operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione dei Conti Annuali Separati, per 'appropriatezza
delf'utilizzo del presupposto deila continuita aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia.
L’Amministratore unico utilizza il presupposto della continuita aziendale nella redazione dei Conti Annuali
Separati a meno che abbia valutato che sussistono le condizioni per la Hquidazione della Societa o per
I'interruzione dell’attivitd o non abbia alternative realistiche a tali scelte.

Responsabilita dellu societd di revisione per la revisione contabile del Prospetto

I nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che i Conti Annuali Separati nel loro
complesso non contengano errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e
Femissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende un
livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in
conformita ai principi di revisione internazionali (ISAs) individui sempre un errore significativo, gualora
esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono
considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro
insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche degli utilizzatori prese sulla base dei Conti
Annuali Separati.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali {ISAs),
abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbjamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la
durata della revisione contabile. Inoltre:

+ abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nei Conti Annuali Separati, dovuti a frodi
0 a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in
risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi & pit elevato
rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non
intenzionali, poiché la frode pud implicare I'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni
intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

s abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile
alio scopo di definire procedure di revisione appropriate nelfe circostanze e non per esprimere un
giudizio sull'efficacia del controllo interno della Societ3;

» abbiamo valutato I'appropriatezza dei criteri di redazione utilizzati nonché la ragionevolezza delle
stime contabili effettuate dall'amministratore unico, inclusa la relativa informativa;

= siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte dell'amministratore unico
del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull'eventuale
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi
significativi sulla capacita della Societa di continuare ad operare come un'entitd in funzionamento. In
presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare 'attenzione nella relazione di
revisione sulla relativa informativa di bilancio owvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a
riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizlo. Le nostre conclusioni sono basate
sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze
successivi possono comportare che la Societa cessi di operare come un'entitd in funzionamento.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica
pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative
nel controllo interno identificate nel corso della revisione contahile.
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Aliri aspetid - Principali procedure di verifica svolte

Si evidenzia che, in accordo con la normativa di riferimento, lo svolgimento della revisione contabile ha
comportato, tra l'altro, I'ottenimento di sufficienti e appropriati elementi probativi in merito:

¢ alla corrispondenza dei principi contabili adottati nella redazione dei conti annuali separati con quelli
adottati nel bilancio aziendale;

« alla quadratura dei saldi delle voci patrimoniali ed economiche del conti annuali separati con quelli
risultanti dal bilancio aziendale;

+ al rispetto dei principi di separazione contabile delle attivita e del divieto di trasferimenti incrociati
tra attivita e tra comparti, con riferimento alla valorizzazione delle transazioni all’interno dello stesso
soggetto giuridico e all'interno del gruppo societario;

« alla correttezza delle procedure gestionali volte alla costruzione dei driver e alla attendibilita dei dati
fisici di supporto;

e alla congruita delle grandezze fisiche e monetarie, con le risultanze di contabilita generale o analitica
ovvero con le risultanze dei sistemi gestionali in uso o altra documentazione di supporto;

s al rispetto da parte dell'esercente dell’obbligo di contenuto minimo delle informazioni della nota di
commento ai conti annuali separati di cui all’art. 12 della Direttiva Mef;

o  al rispetto del principio di gerarchia di utilizzo tra le fonti informative ai fini della redazione dei conti
annhuali separati ovvero ai sensi dell'Art. 7, comma 5,

Milano, 3 giugno 2021
Audirevi S.p.A.
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