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Relazione sulla gestione del bilancio al 31/12/2018

Signor Socio,
il bilancio dell’esercizio, chiuso il 31/12/2018, che viene sottoposto al Vostro esame ed alla Vostra
approvazione, riporta un risultato positivo pari a Euro 890.106.

1. “CONDIZIONI OPERATIVE E SVILUPPO DELLATTIVITA (50 i e iy

A seguito della delibera dell’Assemblea Straordinaria dei Soci tenutasi il 26 ottobre 2017 a
repertorio Notaio Fabio Gaspare Panté n. 22.778 raccolta 12.369 & stata spostata la data di
chiusura degli esercizi sociali della societa dal 30 giugno al 31 dicembre di ogni anno a decorrere
dal 31 dicembre 2017 al fine di permettere il consolidamento dei bilanci delfla societd con quello
degli Enti soci nel rispetto dell'art 11 his del D.Lgs 118/2011.

L’esercizio chiuso al 31 dicembre 2018 & pertanto il primo esercizio chiuso al 31 dicembre della
durata di dodici mesi. Di tale elemento andra tenuto conto nella comparabilita del dati di esercizio

con quelli degli esercizi precedenti.

La vostra societa opera nel settore della vendita del gas naturale e dellenergia elettrica agli utenti
finali.

CONTESTO OPERATIVO

Miercato energetico globale

la domanda petrolifera mondiale nel 2018 si stima in media a 99,2 milioni b/g, avendo superato
nellultimo trimestre dell'anno la soglia psicologica dei 100 milioni b/g. il progresso rispetto al
2017 & stato nel complesso di circa 1,3 milioni b/g {(+1,3%) sia per il contributo dei Paesi non-Ocse
{+862.000 b/g) che di quelli Ocse {+430.000 b/g). Una crescita comunque pill contenuta rispetto a
quanto si era registrato nel 2017 {+1,5 milioni b/g) e alle previsioni di inizio 2018 (+1,4 milioni
h/g). Nel corso del 2018 la produzione mondiale di petrolio ha evidenziato una decisa crescita,
superando i 101 milioni nel mese di agosto.

Nel 2018 il prezzo del greggio (Brent datata) ha mostrato valori decisamente superiori a quelli del
2017 (54,2 dollari/barile}, attestandosi in media annua a 72 dollari/barile, 18 dollari in pil rispetto
all'anno precedente, pari al 33%.

Nel primo trimestre delfanno i prezzi si sono mossi prevalentemente nella forchetta 60-70
dollari/barile dato il sostanziale equilibrio tra domanda ed offerta, mentre nel successivo (aprile-
giugno) hanno cominciato ad oscillare tra 70-75 dollari/barile, con punte di 80 a maggio.

Anche la nuova flammata nel terzo trimestre-inizio del quarto, quando si sono toccati gli 86
dollari/barile, & stata alimentata dall'annuncio dell Amministrazione americana di voler imporre
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nuave sanzioni all'lran.

Il repentino crollo dell'ultima parte dell’'anno, con prezzi che hanno rapidamente perso terreno
scendendo sino ai 56,8 di novembre {-34,7% rispetto ai picchi di ottobre), & state sicuramente
determinato dalla presa d’atto di essere in presenza di fondamentali reali di mercato caratterizzati
da un’offerta piti ampia delle aspettative, soprattutto dal lato dell'offerta, che hanno posto un
freno alla speculazione.

Per quanto riguarda il 2019, stando alle stime di maggiore consensus, in media non ci si dovrebbe
allontanare troppo da quella 2018 e comunaue all'interno della forchetta 65-75 dollari/barile.

Energia elettrica - Italia

Nel 2018 il record mensile di richiesta di energia elettrica si & avuto a luglio con 30,4 TWh.

Su base territoriale lo scorso anno la variazione percentuale del fabbisogno di elettricita & stata
pari al +0,6% nel Nord, al +1,4% al Centro, -1,6% al Sud. .

Le rinnovabili sono cresciute di oitre 10 TWh {(+9,8), mentre la domanda totale di energia elettrica
di appena lo 0,4%. Tutto il contributo in surplus delle fonti verdi & nell'idreelettrico che lo scorso
anno ha prodotto 11,7 TWh in pit del 2017, con un significativo aumento del 31,2%. Tutte le altre
fanti rinnovabili hanno avuto un segno negativo. In particolare il fotovoltaico che & calato del 4,7%
{-1,1 TWh circa). Insieme eolico e fotovoltaico hanna prodotto nel 2018 circa 40,2 TWh, quasi 1,4
TWh in meno del 2017, Eolico e fotovoltaico hanno copertoe cosi il 12,5% della domanda (nel 2017
erano, insieme, al 13%).

In diminuzione sensibite anche la generazione da termoelettrico (-7,6%), confermata anche dal
minore utilizzo di gas nel comparto, circa 23 mld di me, pari a -8,1% sull’'anno precedente.

Il saldo con I'estero @ aumentato del 16,3%, con una crescita delle importazioni di elettricita del
10% (+4,3 TWh circa sul 2017): un gap che & andato a coprire quasi totalmente una produzione
netta in calo dell'1,8%, cioé di circa 5 TWh rispetto al 2017.

Anche nel 2018 il valore del PUN & salito, superando dopo 4 anni i 60 €/MWh. Tra le cause il
fermo estivo di 22 reattori in Francia per manutenzione, un calo della produzione da fonte
idroelettrica e un aumento della domanda correlato al caido anomalo. A tutto cid si aggiunge
anche la crisi venezuelana e I'accordo OPEC Plus, che hanno determinato instabilita e tensioni nel
mercato.

Gas naturale - Jtalia

1 consumi di gas naturale in Italia nel 2018 sono stati pari a 72,6 miliardi di metri cubi, con un calo
del 3,3% rispetto al 2017 (circa 2,5 mid mc in meno}.

Dopo un aumento dei consumi nazionali per tre anni consecutivi, nel corso del 2018 si & registrata
una frenata della domanda dovuta soprattutto alla richiesta del settore termoelettrico.

Anche le importazione di gas naturale si sono ridotte rispetto al 2017 {-2,6%}: 67,8 mld di m3. In
leggera diminuzione rispetio al 2017 & stato I'import dalla Russia, con circa 29,7 mid di m3, la
fonte di provenienza principale con oltre il 43,7% di tutto i gas estero.

in diminuzione anche import dall’Algeria, il secondo fornitore italtano, oggi con un 25% sul
totale. In aumento sul 2017 solo le importazioni dal Nord Europa (+7,1%). Anche nel 2018 in
leggera discesa & stato il volume proveniente dalla Libia {4,4 mld mc).

Nel complesso non & cresciuto, se non in modo impercettibile, il gas importato dal terminal GNL
che & stato pari a circa il 13% delt'import totale.

La produzione nazionale & scesa meno degli scorsi anni, ciog dell'1,6%, ed & oggi circa la meta di
un decennio fa: rappresenta il 7,5% def cansumi nazionali.

A differenza del 2017, la richiesta del settore termoelettrico & diminuita: circa 23,1 mld di m3 (-8%
circa sullo scorso anno). La richiesta da questo comparto & pari al 31,8% dei consumi di gas
naturale del paese.

Per quanto concerne l'industria, it calo dei consumi di gas si & attestata a circa I'1%, soprattutto
per una richiesta pili bassa nel secondo semestre 2018; in lieve calo anche i consumi del

residenziale e del terziario che rappresentano perd da soli circa il 40% della domandg”'
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complessiva.

Nel 2018, analizzando l'andamento delle quotazioni al PSV, si & consolidato il trend rialzista
awiato nel 2017 (+23% sul 2017, +55% sul livello minimo del 2016}, portandosi ai massimi degli
ultimi cinque anni (24,54 €/MWh). Si sono registrate dinamiche rialziste per il secondo anno
consecutivo anche per le quotazioni dei principali hub europei con aumenti medi compresi tra il
27% e il 33%. Il riferimento al TTF sale a 20,59 €/MWh (+5,58 €/MWh, +62%), favorendo una
riduzione dello spread PSV-TTF a 1,65 €/ MWh {era a 2,62 €/MWh nel 2017). A livello di trend
questo differenziale ha mostrato un andamento infra-annuale decrescente, mantenendosi a
partire dal mese di luglio stabilmente sotto 1 2 €/MWh, con un minimo di 0,26 €/MWh registrato a
novembre. Le temperature stagionali sopra la media hanno fatto consumare meno gas del
previsto e, nonostante i prezzi siano ora in sensibile discesa, lo spread TTF-PSV rimane saldo oltre i
2 £/MWh.

ATTIVITA' COMMERCIALE - MERCATO

Al 31 dicembre 2018 Cogeser Energla evidenzia una crescita della base clienti del + 5,1% rispetto
alla data di chiusura dell’esercizio precedente, attestandosi a circa 55.000 pdp. Il risultato & stato
ottenuto attraverso un importante investimento nella raccolta di nuovi clienti anche al di fuori dei
territori presidiati tradizionalmente dalla societa. Da sottolineare in particolare la significativa
crescita dei clienti di energia elettrica (+34%).

Uottimo risultato nell’acquisizione dei clienti & inoltre amplificato dalla situazione del mercato che
vede il nostro territorio essere costantemente sottoposto ad una significativa pressione
competitiva da parte di societa di vendita di energia elettrica e gas sia important] e riconosciute
sia di piccole e medie dimensioni.

Per quanto riguarda i volumi di vendita si & assistito ad una crescita di circa il 5% dei volumi di gas
venduti nelF'esercizio rispetto a quelli venduti lo stesso pericdo dell’esercizio precedente, mentre
la quantita di energia elettrica & cresciuta di oltre il 60%.

La strategia commerciale ha permesso I'accrescimento del portfolic clienti focalizzandosi sul
segmento residenziale e su quello business caratterizzato da volumi contenuti {PMI): entrambi i
cluster possono infatti garantire stabilita nei consumi grazie alla ridotta volatilitd nei volumi, un
adeguato equilibrio tra margini unitari e consumi per cliente, presentano una maggiore elasticita
al prezzo ed infine garantiscono una riduzione del rischio sul ¢redito essendo frammentato tra una
maggior quantita di debitorl.

Dal punto di vista dell'organizzazione commerciale & stata definita una struttura capace di seguire
le evoluzioni del mercato e di confrontarsi con una concorrenza sempre pill agguerrita e pill
presente. L'organizzazione di business {mercato) & stata modellata su tre aree: vendite {(push &
sales force), marketing (offerte & branding), customer care (relazione, strumenti e processi per la
«centralita del cliente»).

In particolare e sinteticamente:

Area Vendite

L’attivita di vendita ha raggiunto il regime previsto per 1l territorio di riferimento, con una media
di 20 promoter operativi giornalmente sul segmento residenziale e quello microbusiness. F’
continuata l'attivita dei key account, formati per essere pill vicini ai clienti di medi e grandi
dimensioni pili promettenti per volumi e margini.
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Area Marketing

Strategie di mercato

[1 2018 ha registrato una continuita nelle strategie impostate per lo sviluppo del business e per la
crescita della reputazione dell’azienda sul mercato. Il posizionamento che si basa sulla
“prossimita” con la presenza fisica del Cogeser Point nei territori con elevato potenziale di
mercato ha visto I'apertura continuativa del Cogeser Paoint a Segrate, in via Cassanese, quale
segnale concreto nel voler allargare la propria rete di servizio, per garantire sempre pill vicinanza
agli oltre 55mila clienti serviti dalla societa. Inoitre, quale conferma dell’attenzione che la societd
pone sul servizio di qualita al cliente, sono stati incrementati gli orari di apertura dello Sportello di
Melzo, aumentando da 15 a 27 ore l'apertura settimanale.

Si tratta di due ulteriori tasselli del mosaico che 'disegna' la nostra presenza sul territorio a
disposizione di chi & in cerca di informazioni chiare sul complesso mercato dell'energia in
preparazione della fine del mercato tutelato, prevista con il 1° tuglio 2020. La complessita della
tematica ha portato verso la decisione di essere ancora pili presenti per i nostri clienti e per
chiunque voglia informarsi in modo semplice, trasparente e comodo. Gli 8 Cogeser Point attivi in
Martesana complessivamente caprono tutta la settimana, da lunedi a sabato, con orari che vanno
dalle 9 alle 19,

Posizionamento di marca e territorialita

Il ruolo sociale, sintetizzato dal claim “La Grande Energia Locale”, rappresenta il punto di
riferimento sia per le attivita di vendita, sia per quelle attivitd economico sociale di cui il territotio
rappresenta il primao stackehcider.

Concretamente la societd ha sostenuto le iniziative pili importanti della Martesana che hanno
garantito grande impatto mediatico, ampia affluenza e potenziale business aggiuntivo.

Anche nel 2018 & stata data continuitd al programma di comunicazione indirizzato verso la
costruzione della reputazione e del rafforzamento del brand, asset necessari per sostenere la
competizione sul mercato libero dell'energia e per fronteggiare la concorrenza storica
{incumbent), nonché i new comers.

| due canali di comunicazione prioritari, radio e web hanno permesso di ottenere una copertura
totale di oltre 2 milioni di persone tra ascoltatori radio e utenti weh. In particolare con la nuova
release del sitc www.cogeserenergia.it & con la superiore pressione web prodotta nell'anno, il
mese di dicembre 2018 ha registrato il record assoluto di 7.802 utenti unici mensili, mentre la
media mensile del 2018 & stato di circa 4000 utenti unici..

Le fondamenta per la futura crescita

Due progetti che guardano al futuro e partitl nel 2018 si riferiscono al settore della mobilita
elettrica e a quello dell’educational.

Il primo progetto ha preso il via dopo il confronto con le principali amministrazioni locali vive
sotto il brand SMARTesana e prevede l'installazione di colonnine di ricarica per auto elettriche,
disposte in punti strategici della Martesana, per costruire un “ponte” tra Milano e
Bergamo/Brescia, proponendasi come fattore trainante verso il futuro smart della Martesana.

Il secondo progetto, rivolto alle nuove generazioni, @ Water&Energy, programma educativo per le
scuole dellest milanese lanciato da lLegambiente, Cogeser e Gruppo Cap per promuovere
abitudini di consumo orientate all'uso corretto e consapevole delle risorse - in particotare di acqua
ed energia - con lezioni teoriche e pratiche sulla produzione di energia nelle sue varie forme, il
ciclo delle materie prime, le conseguenze ambientali ed economiche dello spreco delle risorse
idriche e 1a necessita della tutela dell’ecosistema.
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Contesto climatico

Il contesto climatico delle ultimi anni & riassunto dall’'andamento dei gradi giorno rappresentato
nel seguente grafico, dal quale si evince fa sostanziale stabilitd climatica degli ultimi tre anni
significativamente pill temperate rispetto all’anno 2013 assunto a riferimenta,

—

gen feb mar apr mag ott nav dic

Per una facile lettura def dati di bilancio di seguito sono predisposti opportuni riclassificati nonché
il sunto dei principali indicatori.

Si sottolinea che il cambio di periodicita di chiusura dell'esercizio dal 30 giugno al 31 dicembre
avvenuta nel 2017 genera nella lettura del conto economico difficolta di comparabilita dei dati
delf’esercizio al 31/12/2018 con quelli deil'esercizio precedente, la cui durata & stata di soli sei
mesi.

Principali dati economici (art. 2428,comma 1, c.c.)
It conto economico riclassificato della societa & il seguente (in Euro):
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. CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO e
31/12/2018 | % | 31/12/2017 | %
Ricai delle vendite 36.999.388 14.254.734

Produzlone interna 1] 1]

1136999388 {1000 | 14.254.734| 1000

Costi esterni operativi 34.934.782 13.273.988

Valore agglunto : e 2066605 56| 980.746{ 69
Costi dei personale 637,291 235.626
MARGINE OPERATIVOLORDO . 7 427315 39| 745220 52
Ammortamenti e accantonamenti 155.699 167.639
RISULTATO OPERATIVO " canelel 34] 7 swrami| 41
Risultato deli'area accessaria 35,329

Risultato dell'area finanziaria {al netto degli oneri fin} 83.114

EBIT NORMALIZZA ” 13%0055) 38| e3gm| a4
Oneri finanziari 72673 8.451
RISULTATO LORDO ' ' Cas7ase| 36| exe02] a2

Imposte sul reddita 427.280 181.030

7890106 24 441,572

LTATO NETTO

“Ricavi delle vendite”: I'incremento dei ricavi rispetto all'esercizio precedente & da ricondurre alla
differente durata degli esercizi a confronto; I'esercizio al 31/12/2017 consta infatti di soli sel mesi.
Complessivamente i ricavi sono cresciuti rispetto agli esercizi precedenti grazie allaumento della
clientela, in particolare di quella elettrica,

“Costi esterni operativi”: sono costituiti quasi esclusivamente dal costo di acquisto delle materie
prime (gas naturale ed energia elettrica) e dai servizi di trasporto, dispacciamento e
vettoriamento. La maggiore incidenza dei costi operativi rispetto al fatturato & riconducibile alla
crescita  dell'attivita  di  vendita dellenergia elettrica, che, seppur  incrementando
significativamente i ricavi, porta margini piti contenuti rispetto a quelli del gas oltre che
all'aumento del costo del gas naturale che ha Indotto una contrazione dei relativi margini.

“Costi del personale”: si incrementano rispetto all’esercizio precedente a causa dei pieno effetto
del costo delle risorse commerciali e di supporto assunte durante 'esercizio precedente.
“Margine operativo lordo”: si contrae per effetto del minore valore aggiunto e del maggiore costo
del personale.

“Ammortamenti e _accantonamenti”: gli ammortamenti sono in linea con quelii dello scorsa
esercizio (proporzionalmente rispetto alla durata dell'esercizio}, mentre il fondo svalutazione
crediti & stato aggiornato in ottemperanza al principio di prudenza al fine di adeguare il valore
nominale dei crediti al valore presunto di realizzo tenendo in considerazione, oltre alle condizioni
del singolo debitore, anche quelle economiche, congiunturali e di settore.

“Imposte sul reddito”: sono proporzionalmente in linea con guelle dell'esercizio precedente.
“Risultato Netto”: la percentuale rispetto ai ricavi si contrae rispetto all'esercizio precedente per
effetto sia del mix di vendita con un significativo incremento del fatturato di energia elettrica, che
per gli accresciuti costi del personale.

Principali dati patrimoniali
Lo stato patrimontale al 31/12/2018 riclassificato secondo criteri funzionali & il seguente {in Euro):
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STATOPATAMONALEFUNIONAE

Attivo 31/12/2018 | 31/12/2017 | Passivo 31/12/2018 | 31/12/2017

CAPITALE INVESTITO T T = =

OPERATIVO 15153931 12.363.074 790.660
823 852636

IMPIEGH! EXTRA-OPERATIVI -

13.912.366 | 10.719,778

CAPITALE ]

12.263.074 12,363.074

Lo stato patrimoniale funzionale dell'esercizio al 31/12/2018 evidenzia un incremento del
“capitale operativo Investito” conseguente all'incremento dei crediti verso clienti per effetto del
maggiore fatturato e dei crediti verso la controllante come conseguenza del sistema di cash
pooling. Lo scorsa esercizio il saldo del sistema di cash pooling di gruppo era a debito per la
societd e costituiva la componente principale delle “passivitd dei finanziamento”.

Le “passivitd correnti” si incrementano a causa dei maggiori debiti verso fornitori e di quelli
tributari, entrambe per effetto di un maggiore fatturato.

Principali dati finanziari
Lo stato patrimoniale al 31/12/2018 riclassificato secondo criteri finanziari € il seguente (in Euro):

. | |STATOPATRIMONIALE FINANZIARIO - .
Attivo 31/12/2018 | 31/12/2017 Passivo 31/12/2018 | 31/12/2017
IVO FISSD 247.063 243.315 | MEZZ PROPRI 1.240.762 790.660
|mmobilizzazioni Immateriali 143,573 168.009 | Capitale saciale 100.000 100.060
Imrnobilizzazioni materiali 85.115 38.064 | Riserve 1.140.762 £690.660
immobitizzazicni finanziarie 18375 37.242
PASSIVITA’ CC 997.016
ATTIVO CIRCOLANTE(AC) | 14.906.868 | 712.119.759
Magazzino 0 8]
Liguidita differite 14.860.166 | 11.942.478 | PASSIVITA’ CORRENTI 12,935,169
Liquidita immediate 46.702 177.281
CAPITALE INVESTITO {C1) 15153.931 | 12.363.074 [ CAPITALE DI FINANZIAMENTO | 15.153.931

a

L' attivo fisso” & stabile rispetto all'esercizio precedente.
L' Attivo circolante” si incrementa significativamente a causa dell'incremento del saldo dei crediti
commerciali per effetio delPaumentato fatturato - prevalentemente elettrico - e del credito

vantato verso la capogruppo per effetto del sistema di cash pooling di gruppo, che o scorso
esercizio rilevava come debito per fa socleta,
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Le “passivitd consolidate” segnano una fieve contrazione. Sono composte dai depositi cauzionali
addebitati ai clienti del gas a seguito della progressiva crescita dei contratti gas sul “mercato

libero” a scapito di quelli sul “mercato di tutela”,

Le “passivitar correnti” sono in evidente incremento per effetto dell’accresciuto saldo dei debiti
verso fornitori e di quelli tributari a causa dell'aumento del fatturato.

| POSIZIONEFINANZIARIANETTA -

31/12/2017

31/12/2018 Variazione
Depositi bancari 46.269 176.397 {120.128)
Denaro ed altri valori in cassa 433 884 {451}
Attivita finanzlarie che non costituiscono immobilizzazioni Lae702| 177281 0.57

 del cash Pooling di gruppo}

1.927.241 |

Debiti verso banche {entro 12 mesi) {823)

Posizione finanziaria netta a breve term 45.879 {130,955

Debitl verso banche {oltre 12 mesi)

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA 45879 | 176.834 | 7 [130.955)

Crediti verso cash pooling di Gruppo 1.881.362 1.881.362

Debiti verso cash pooling di Gruppo {852.18%} 852,189
FINANZIARIA NETTATOTALE 2.602.506

(675.355)

La “posizione finanziaria netta”, sebbene in marginale riduzione, risuita sostanzialmente stabile
rispetto allo scorso esercizio, mentre migliora sostanzialmente la “posizione finanziaria netta
totale” grazie al credito vantato verso il sistema di cash pooling di gruppo.

. RENDICONTOFINANZARIO |

ﬁ;lle {perdita} dt_all"e-“'

monetari

Impaste, interessi, dividendi, plus/minus. ed elementi nan

Flusso finaﬁrrz:ié,ri,o frima delle variazton'_f

Variazioni del capitale circolante netto

vanzlarle depo le variazioni del c

Altre rettifiche

F[ussoflnanziario dopo le altre rettmche

Flussa finanziario dell’attivita di investimento

Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento

»mento {decremento) drgriléj d'[',sp;an'lbllitz‘a fiquid

Disponibilita liquide iniziali

Disgonibilita liquide finali

ione dispontbilita liquide -

31/12/2018 | 31/12/2017
e — ——
658302 | 343117
1548.408 33
1.426.483 | 4,584,109
2974891 | 3788510
-640,058 | -378.300
2334.833 | 4178319
2025785 | 5352716
-439.627 | -1.222.069
430578 | 47672
177,281 224953
4702  177.281
130.573 | 4762

[l rendiconto finanziario dell’esercizio al 31/12/2018 evidenzia un saldo marginalmente negativo e
sostanzialmente in linea con quello dell'esercizio precedente. Va ricordate che Vesercizio al
31/12/2017 aveva avuto durata di soli sel mesi poiché era stato I'esercizio di cambiamento della
periodicita di chiusura di esercizio sociale (dal 30 giugno di ogni anno al 31 dicembre), con -

significativi riflessi sui saldi di stato patrimoniale stante il diverso momento nella stagionalita

annuale dell’attivita.
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Per quanto sopra il “flusso finanziario prima delle variazione di ccn” migliora significativamente
rispetto a quello dell’esercizio precedente.

La “varigzioni di capitale circolante netto”, influenzate dall’aumento di fatturato, evidenziano un
saldo df cassa positivo grazie al differenziale positivo tra gli incrementi dei crediti e di quello dei
debiti, in particolare dei debiti tributari e verso i fornitori.

il flusso “finanziario di investimenta” si deteriora significativamente a causa del significativo
credito verso il sistema di cash poocling di gruppo, mentre il “flusse finanziario dell’attivita di
finanziamento” si contrae a seguito dei minori dividendi distribuiti alla capogruppo.

Principali indicatori economici e finanziari (art. 2428, comma 2, c.c.}
Di seguito sono riportati i principali indicatori economici finanziari della societa:

"1 INDICATORI DI FINANZIAMENTO DELLE IMMOBILIZZAZION] 7

3171272018 | 31/12/2017
Margine primario di struttura Mezzi propri - Attivo fisso 993.699 547,345

Quoziente primario di struttura Mezzi propri / Attivo fisso 5,02 3,25

{Mezzi propri + Passivita consolidate) -
Attivo fisso

{Mezzi propri+ Possivitd consolidate) /
Attivo fisso

Margine secondario di struttura 1.967.699 1.544.361

Quoziente secendario di struttura 8,96 7,35

i INDICISULLA STRUTTURA DEF FINANZIAMENTI: ./ 0.

31/12/2018 | 31/12/2017

Quoriente di indebitamento complessive | (Pmf + Pc) / Mezzi Propri 11,21 14,64
Quoziente di indebitamento finanzlario Passivitd di finanzlomento fMez2zi Propri 0,00 1,08

INDIGIDIREDDITIVITA" 0

31/12/2018 | 31/12/2017

ROE netto Risultato netto / Mezzi propri 71,74% 55,85%

ROE lordo Risultato lordo / Mezzi propri 106,18% 78,74%

ROI Risultato operativo /{CIO - Possivitd 102,42% 35,14%
operative )

ROS Risultato operativo / Ricavi di vendite 3,44% 4,05%

T woomemosewmia

31/12/2018 | 31/12/2017

Margine di disponibilita Attivo circolante - Passivitd correnti 1.967.693 | 1.544.361

Quoeziente di disponibilita Attivo clrcolante / Passivita eorrenti 1,15 1,15

{Liquiditi differite + Liquidita immediate) -
Possivité correnti
{Liquiditd differite + Liquiditd immediate) /
Passivitd correnti

Margine di tesareria 1.967.699 1.544.361

Quozlente di tesoreria 1,15 1,15

T CONDIZIONE MEDYE BEHINCASSO E PAGAMENTO i i i
31/12/2018 | 31/12/2017

Giorni medi di incassa dei crediti {Crediti vs Cllenti/{Ricavi IVA))*365 148 166

Giornt medi di pagamento dei fornitari {Debiti vs Fornitorif{Acquisti))*365 120 126
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Complessivamente tutti gli indicatori rappresentano un andamento gestionale positivo piuttosto
stahile nel tempo, anche se la comparabilita tra gli indicatori risente del cambio di periadicita di
chiusura di esercizio avvenuto nell'esercizio al 31/12/2017, in particolare modo in tutti quegli
indicatori che impiegano i mezzi propri o incrociano risultati economici con dati di stato
patrimoniale,

Gli “indicatori di finanziamento delle immobilizzazioni” risentono pesantemente del movimenti di
patrimonio netto, principalmente influenzato dall’utile di esercizio e dal pagamento dei dividendi
alla capogruppo, stante il contenuto e stabile valore delle immobilizzazioni, come pure gli “indici
di redditivitd”, mentre gli “indicatori di solvibilitd” sono positivi e stabili.

Le “condizioni medie di incasso e pagamento” si presentano sostanzialmente stabili.

3.° INVESTIMENT!
Nel corso dell'esercizio sono stati effettuati investimenti nelle seguenti aree:

Investimenti in immobilizzazioni immateriali

iy | Ammortamento | ayupans

Impianto e ampliamento 37.734 {37.734) 0
Concessioni, licenze & Marchi 76.555 21,850 {56.942) 5.250 46.713
Immobilizzazioniin corso e 22.732 15.885 (5.250) 53367
acconti

Altre 30.938 30.485 {17.980) 43.493

6s009| of | sesn

Totale

Gli investimenti si riferiscono prevalentemente a costi per licenze e sviluppo software, come pure
le immobilizzazioni in corso e acconti.

Le altre immobilizzazioni sono prevalentemente costituite da migliorie su beni di terzi {Cogeser
Point).

Investimenti in immobilizzazioni materiali

iiaons | o | wmement | ave | s
Vatore Lordo
Attrezzature industriali e commerciali 2.700 5.080 7.780
Altri beni 93.904 21,714 5.031 120.649
Lavoriin corso 5.031 29.409 (5.034) 29.409
-;otam e - —_— 55103 - —— 0 : 57838

Gli investimenti materiali si riferiscono prevalentemente a costi per 'arredamento dei Cogeser
Point, mentre i lavori in corso includono i costi sostenuti nell'esercizio relativamente al progetto di
mohilith elettrica, la cui realizzazione esecutiva & prevista nel primo semestre del 2019,
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A ATTIVITA’ DI RICERCA E SVILUPPO - 170 5 i i e

Ai sensi dell'articolo 2428 comma 2 numero 1 si da atto che nel corso delPesercizio non & stata
effettuata alcuna attivita di ricerca e sviluppo.

5. 'RAPPORTI CON IMPRESE CONTROLLATE, COLLEGATE, CONTROLLANTI E CONSORELLE. = =

Ai sensi dell'art. 2428, comma 3, al punte 2 del Codice civile, di seguito si forniscono le
informazione in merito ai rapporti intrattenuti con imprese controllanti e consorelle.

Nel corso dell'esercizio le attivitd svolte con imprese consorelle o con la Controllante hanno
generato i seguenti effetti economici e patrimoniali;

Crediti -} -~ Debiti |, henie =i 0 cibene i it

bErtin) Eonracnent il Bt I Spniiiesh il CRinanzian

LRI RERT B Et Il 4T IETRASRRRERER DR 1 T BES Bt

.| Cogeser Spa 353771 1.467.354 82.552 50.973 ] 7.567.297 70.703
Cogeser Senvizi 5rl 142,538 453518 0

Totale 177.915( 1,467,354 536.070 50.973 | 7.567.297 70.703

La societa & dotata di tredici risorse umane inquadrate nel solo reparto commerciale, e pertanto
acquisisce i servizi e le prestazioni necessarie alla sua attivita daila Capogruppo.

Tutte le operazioni con le parti correlate sona state eseguite a prezzi di mercato.

Si segnala che la societa aderisce al regime di consolidato fiscale di Gruppo per il triennio 2017 —
2019 e che la societa consolidante & la Controllante Cogeser S.p.A. il debito per imposte registrato
al 31 dicernbre 2018 verso la Controllante & paria € 331.778.

6RO

La societa non possiede quote proprie o azioni di societd controllanti neanche tramite societa
fiduciarie o per interposta persona. Durante l'esercizio non sono state compravendute gquote
proprie o azioni di societd controllanti neanche tramite societd fiduciarie o per interposta
persona.

7. "EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE 0 %o i i

Al sensi dellart. 2428, comma 3, al punto 6 del Codice civile, di seguito si forniscono le
informazioni in merito all’evoluzione prevedibile della gestione.

1'azienda continuera il percorso intrapreso negli ultimi esercizi focalizzato allampliamento della
propria clientela all'intero territorio della “Martesana” e nelle provincie confinanti sia per quanto
riguarda Pattivita di vendita del gas naturale che dellenergia elettrica. ’offerta commerciale
continua e continuera ad essere arricchita di nuove formule contrattuali e di innovativi servizi
post-contatore.
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8. INFORMAZIONI Al SENSI DELU/ART 2428 ¢ 2. PUNTO 6-bis b) €.C. 0

Rischio di credito

L'esposizione al rischio di credito & connessa in modo preponderante all'attivita commerciale di
vendita. Detto rischio & coperto dal relativo fondo svalutazione crediti ritenuto dall’'Organo
amministrativo congruo allo scopo. Vi precisiamo che, ai fini deli’informativa che segue, non sono
stati considerati suscettibili di generare rischi finanziari i crediti e i debiti di natura commerciale, la
quasi totalita dei quali ha scadenza contrattuale non superiore ai 18 mesi,

{ tempi di pagamento applicati alla generalita della clientela prevedono diverse scadenze in linea
con la normativa applicabile e con gli standard di mercato. Nef casi di ritardato pagamento, in
linea con le esplicite previsioni dei sottostanti contratti, si procede ad addebitare gli interessi di
mora nella misura prevista dai contratti stessi o daile vigenti leggi in materia {applicazione del
Tasso di Mora ex D.lgs. 231/2002).

_:_: : Strumentl _ﬂn_é_lizi.%a_ri '5 3 ':: L ';ﬁdi_ill_i:_ﬁé di 'i;ésfi'b_ne:ﬁé_!_ F !Schio i ; . |
Crediti finanziari Non sussistono rischi significativi
Depositi bancari e postali Non sussistono rischi
Assegni Non sussisteno rischi
Denero e valari In ¢assa Non sussisteno rischi
Altri crediti Non sussistono rischi

Rischio di liquidita

Circa le politiche e le scelte sulla base delle quali si intende fronteggiare 1 rischi di liquidita si

segnala quanto segue:

- la societd non possiede significative attivita finanziarie.

- non si individuano rischi significativi essendo le passivita correnti e le passivitd consolidate
coperte dalle attivita correnti.

- la societa possiede linee di credito e depositi presso istituti di credito per soddisfare le
necessita di liquidita;

- non esistono significative concentrazioni di rischio di liquidita nelle fonti di finanziamento.

La societa fronteggia il rischio di liguidita in base alle date di scadenza attese che sono basate su
stime fatte dalla direzione aziendale, che non differiscono sensibilmente dalle scadenze
contrattuali.

Rischio di mercato
La Societd non risulta esposta a rischi derivanti dalla fluttuazione dei cambi valutari e non vi sono
particolari situazioni di concentrazione del credito.

9, "REGOLAMENTO UE 2016/679 (General Data Pratection Regulation) =GDPR 70 00

Nel 2018 la societd ha svolto un percorso di adeguamento alle previsioni del Regolamento {UE)
2016/679 “relativo alla protezione delle persone fisiche con riguardo al trattamento dei dati
personali, nonché alla libera circolazione di tali dati e che abroga la direttiva 95/46/CE” {di
seguito, il “GDPR"), divenuto applicakile in tutti gli Stati Membri dell’Unione Europea a partire dal
25 maggio 2018.

I'Organo Amministrativo, in data 21 maggio 2018, ha approvato Il “Regolamento aziendale in
materia di protezione e trattamento dei dati personali” identificando le figure chiave del sistema
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di gestione dei dati personali, definendone ruoli e responsabilita in relazione al trattamento dei
dati, e designando il Responsabile della Protezione dei Dati (“DPO”) a cui sono stati affidati i
compiti di informazione e consulenza, di sorveglianza dell'osservanza del GDPR, di cooperazione
can 'Autorita di Controllo, il tutto promuovendo la cultura della protezione dei dati alinterno
dell'azienda.

10.. MODELLO ORGANIZZATIVO (D Ligs 231/2001) © i i i e

In conformita alle previsioni del Decreto Legislativo 231/2001, a societa ha agglornato il proprio
Modello Organizzativo e Gestionale | cui contenuti risuitano coerenti con le Linee Guida elaborate
dalle Associazioni di Categoria e con la best practice internazionale e tenendo conto delle nuove
figure di reato e delle novita legislative di volta in volta emanate in materia, Secondo I'Organismo
di Vigilanza da un punto di vista complessivo il sistema organizzativo appare coerente con le
finalita preventive disciplinate dal Modello, mentre annualmente la Societd & impegnata
nell’esecuzione di piani di miglioramenteo continui, che provedano all'adattamento continuo del
Modello all’evoluzione organizzativa della societa.

11, PIANO DI PREVENZIONE DELLA CORRUZIONE (D.L.gs 39/2013) = =~ .+ i

In conformita alle previsioni del D.tgs. 39/2013, la societd ha adottato il rinnovato Plano per ia
Prevenzione della Corruzione 2018 — 2021 | ¢ui contenuti sono coordinati con il “Modello di
organizzazione, gestione e controlio” ai sensi del D.lgs. 231/2001. Il Piano di prevenzione
costituisce un valido strumento di sensibilizzazione del personale e dei collaboratori, in modo tale
da evitare il rischio di comportamenti corruttivi a danno della Societa e da stimolare la ricerca di
ulteriori margini di efficienza nella gestione del servizio pubblico. La Societd ha nominato nel mese
di agosto 2017 il nuovo Responsabile per la Prevenzione della Corruzione e per la Trasparenza, il
cui compito oltre a monitorare le attivita potenzialmente a rischio, sarad quello di aggiornare
annualmente il Piano. A dicembre 2018 it Responsabile ha redatto la Relazione sull’efficacia del
Piano di Prevenzione, dalla quale risuita che non vi sono state criticita. La societd provvede
tempestivamente all’'esecuzione degli oneri infarmativi verso ANAC con continuits.

12. ORGANISMO DI VIGILANZA (D. L.gs 231/2001)"

[n conformita alle previsioni del D.lgs. 231/2001, la societa ha nominato 'Organismo di Vigilanza,
ente dotato di autonomi poteri di iniziativa e di controllo, affidandogli il compito di vigilare sul
funzionamento e I'osservanza dei modelli e di curarne I'aggiornamento. Attualmente tale carica &
affidata collegialmente ad un legale e ad un membro interno della societa. L’Organismao in questo
anno ha effettuato audit periodici sulle strutture societarie apicali, per verificare 'applicazione del
Modello ed eventuali rischi. Non sono state riscontrate criticita di rilievo.

13. TRASPARENZA (D. L.gs 33/2013) " 0

In linea con il principio di trasparenza amministrativa, COGESER si & dotata di una politica interna
volta a caratterizzare ogni procedimento secondo i criteri di trasparenza e accessibilita; a tal fine
pubblica sul proprio sito www.cogeser.it tutte le informazioni la cui pubblicita & obbligatoria ai
sensi delle vigenti disposizioni normative in materia, tra cui affidamento forniture, lavori e servizi,
incarichi di collaborazione e consulenza, incarichi dirigenziali, sovvenzioni e contributi, societa
partecipate e informazioni relative al compeonenti del’Organo Amministrativa.
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14 INFORMATIVA SULLAMBIENTE 0 S i

In osservanza di quanto disposto dall'art. 2428 del Codice Civile, si atfesta che la societa non ha
intrapreso particolari politiche di impatto ambientale perché non necessarie in relazione
all'attivita svolta. Nel corso dell’esercizio non si sono verificati danni causati al’ambiente per cui la
societd sia stata dichiarata colpevole in via definitiva, ne’ alla societa sono state inflitte sanzioni o
pene definitive per reati ¢ danni ambientali.

15. INFORMAZIONI SULLA GESTIONE DEL PERSONALE & it

In osservanza di quanto disposto dall'art. 2428 del Codice Civile, non si segnalano informazioni di
rilievo in merito alla gestione del personale. Nel corso deil’esercizio non si sono verificati infortuni
sul lavoro che abbiano comportato lesioni gravi o gravissime al personale iscritto al libro
matricola, ne’ si sono registrati addebiti in ordine a malattie professionali su dipendenti o ex
dipendenti o cause di mobhing per cui la sacieta sia stata dichiarata definitivamente responsabile.

16.°SEDI SECONDARIE .= il i

In osservanza di quanto disposto dall'art. 2428 del Codice Civile, si da di seguito evidenza delle
sedi operative secondarie della sacieta:

- Segrate, via Cassanese n. 142

- Cernusco sul Naviglio, Piazza della Conciliazione n.2

- Milanag, Viale Monza n., 158
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. BUANCIODIESERCIZIO

Informazioni generali sull'impresa

Dati anagrafici

Denominazione: COGESER ENERGIA S.R.L,

Sede: VIA MARTIRt DELLA LIBERTA' 18 - 20066 MELZO {MI)

Capitale saciale:  100.000

Capitale sociale interamente versato: si

Codice CCIAA: MI

Partita IVA: 05941460965

Codice fiscale: 05941460965

Numere REA: (000001860255

Forma giuridica: Societa' a responsabilita’ iimitata

Settore di attivita prevalente (ATECO): 352300

Societd in liquidazione: no

Societd con socio unfco: st

Societér sottoposta ad altrui attivita di direzione e

. si
coordinamento:

Denominazione dello societd o ente che esercita
e i Cogeser S.p.A.
Fattivitd di direzione e coordinamento:

Appartenenza a un gruppo: s

Denominazione della sacieta capogruppo: Cogeser S.p.A.

Paese della capagruppo:  talia

Numero di iscrizione all'albo delle cooperative;
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Stato patrimoniale

_ 1-12:2018
Stato patimoniale :
Attivo

B} lmmobllizzazwm

i - Immobilizzazionl immateriali

R S e e
4) concessioni, licenze, marchi e diritti simili . 46.713 76.555
71 altre 43.493 30.989

1} c_o_s_ti di lmpiantd edi amplia'm'er'ito._-. (o

6} 1mmablhzzazn0nr in corso e acconn

Totale immohilizzazioni immateriali =\ 0

11 - Immobilizzazioni materiali

SRR e CH7a89T 2683
4) altri beni 48.517 30.400
Totale immobilizzazioni materiali 85.115 38.064
Tdf?!e_iﬁmoblliz':zaiiﬁni :B i '-20'6.0'7':-_!
C} Atlivo circolante .

H - Credit

3} attrezzature industriali & commenciali <102

5) immohilizzazioni in corso e accondi + i

1) verso clienti

123148727 10,662,156

esigibili entro Pesercizio successiva R B
Totale crediti verso clienti 12,314,872 10.662.156

4}versoconttol[ant| S ; R RS e :
esligibili entro 'esercizio successivo 35,377 31.901
e - . o :_._.:_.___35_3?.‘_.’...; . 31001

Totale credm verso contro!lantl

5) verso imprese sottoposte al contralla delle controllantl

asigibii entio I'esercizlo sccessivo i Caaeee 1113521
Totale crediti verso lmprese sottoposte al centrollo delle controliann 139,982 1i3.521

Sbls) credati tr:butar[ At

esigiblli entro 'esercizia successivo 15.027 155.804
S-ter) imposte anticipate 365.596 400.968

Tota!e credit: trlbutan :

S-guaterversoali :
esigibilt entro V'esercizio successivo 51.279 88.388
esigibili aftre Vesercirlo successivo T e e gran
Totale crediti verso altri . . 69.654 125630
el 200808 11480980

Toiale credlti

1IF - Attivita fnanzaarle che non costitulscono 1mm0blilzzazaonl

altivitd finanziarie per la gestione accentrata deila tesoreria - 881362 0

Totale attivitd finanziarie che non costituiscona Immobmzzazlom 1.881.362 0
IV - Disponibliita liquide " Rty SR i R e S
1) depositi bancari e postall 46.269 176.397
3) danara e valor! in 3552 : ST e L R e .Y
Totale disponibifita liquide 46.702 177.281
Totale attivo dircalante {€) 1 U e T 14868572 11.667.261
D) Ratei e risconti 56.671 489,740
Tdté!e"_a'ttivo' S T s S 1Basaesn 12363074
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Passlva

A} Patdmonio nettg " i

| - Capitale

V- Rlserva Iegale'_:__f_ ;

Vi - Altre riserve, dlstlntamente |nd|cate

Rlserva avanzo di fusmne

Varie altre riserve 0 5
VIIE - Utill {perdite) portatl a nuovo 200.396 198.823

Tcta!e aEtre nserve

IX - Utile {perdita) dell'ésercizio -

Totale patfimonio netto 1.240.762 790.660

B} Fondi per rischi e onerl T

1) per trattamento di qulescenza e obbhgm simili 53.354 34.472
4)3““ S :_ e : .. . e .. & | y .. e G
Totale fondi per rischi ed oneri 93.354 34.472

q '[ratlamehlo_g i f_[ne_r'.js_ppqr:'tq di lavoro suborginato. 7
D) Dehiti

4) debiti verso banche . :
447
o

esigibili entro |'esercizio successivo

Totale debiti verso banche

7} debiti verso fornitori

esigibili entro 'esercizio suceassivo | 1 i L e R 00 700 L e add s
Totale debiti verso fornitori 8. 129 770 6.447.752

11) debiti verso controltanti - -

esigibili entro l'esercizio successivo 3.348.716 3.590.945
i . R i 3348716 e

Totale debiti verso cantrolianti’
12) debiti tributari

441427

esigibili entro esercizio successivo S SR S 88.330
Totale debiti tributari 1.288.330 441.427

13} debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociate 7

esigibili entro Pesercizio successivo

Totale debiti verso Istiuit di previdenza e di sicurerza soclale
14) altrl debiti

: : ma9s L esam
e5|g|blI| oltre I eserdzio successwo 867.843 927.358
Totale aitrtdeblte : " i . ._ . N . .. ) 995609
Totale debiti 13.761.058 11.497.303

ganat Y ey

esigibill entro Fesercizio successivo "

o) Rote e scanti

Totale passiva 15.153.931 12.363.074
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Conto economico

Saraons

A} Valore della produziane

) ricaui delle vendite e delle prestazionl. L 36999388 L 14254734

5) altri ricavi e proventi

o

Totale altri ricavi e proventi 72.000 55.742

_-.Td_téie 'vé'fo'ré i;leilé p.r.ddu:zlq'r_i_e i e

B) Costidella produzione

3."_6) per mater:e pnme sussndnarae. dl consumo e di merct

S 24410440 10T 8596472
7} per servizi 10.465.972 4.654.710

8} per godimento di bent diterai 7

9) per Il personale

f__a) salari e stipendl

: G esese ]
b) oneri saciali 118.378 50.471
e} altri costi 40.399 2.605

) trattamento di fine rapporto

:i"TotaIe cosn per“_ persanaie G

10) ammortamenti e svalutazioni

- 3) ammortamento delle immobilizzaziond imatexiali - "

70680
b} ammortamento delle immobilizzazioni materiali 3.169

. d} svalutazlont del creditf comipresi nell'attivo cirelante ¢ delle disponibilita liguide |

Totale ammortamenti e svalutazionl 155.659 . 167 639

Totale costi della produzione 35.764.443 13 709 318
Différenza tra valore e costl della produzione (A "8} 1T G 1306985 ¢ 601158
C) Proventi e aneri finanziari

14} oner: dwem di gestlone

16} a!tn proventl Fnanzlaﬂ S
a) da crediti iscritti nelle lmmohillzzazmni

©.da imprese contro!fantu : 56973

Totale proventi fi fnanzuan da credm iscritti neﬂe Immohilizzazloni 50.973 18.330

d) prouent« dwerse dai precedentt

altri 32.141 11.565

Totale proventi diversi dai precedenti - © " o i e e e . 1156
Tatale altri proventi finanzlari 83.114 29.895

17} interessi e altct oneri finanziari .

versa Imprese ccmtrollanu 70.703 7.667
Totale interessi e altr: oneri flnanuari 72673 8.451

aItr; e

'_'_Totalg'prqm_éntl_e:cin_e'r'l filfi_aiﬁz'i_aﬁ'(i__s_'-:_- 16 -'21?.1-:;_1'?'-_!)35}' ; G e 10.441 sl 21.444

Risultato prima delle imposte (A -8B +-C+-D} 1.317.386 622,602
20} Imposte sul reddito deliesarcizio, correnti, differite & anticipate .- B e e b
imposte carrentt 391.908 133.458
R R Rl LUE8372 AT e
Totale delle imposte sul reddito dell’ esercmo, correntl, dlﬁente e antlclpate 427,280 181.030
21} Ut_eil!?!dlta}de|lesercuio T e

lmposte dif fente e anﬂcipate

890206 T a40872
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Rendiconto finanziario, metodo indiretto

Rendlconm fnanz]a i, | metodo indlretto
A} Flussi finanztari derivant] dall' attnnta operat[va (metedo mdlretta)
Utlle]Eerdita!dell'esercizlo : ' LR _' s R : .3_99_3,-_0_§ M
Imposte sul reddito 427,280 181.030

Ciaoasn) e 21449)

!nteresst pass:w/{attlvt}

1} Utlle {perdita} dell’ esercizlo prima d' Imposte su! reddlto, interessi, dlwdendl e
pius/mmusvalanze da cessione
Remrche per. element: mm monetari che non hanno avute contropartsta neI capltale FEo
circolantenetto A T o ST I
Accantonamentt ai fondi 119.657 109.681

121807 73849

1.306.945 601.159

Ammartamenti del[e immoblllzzazmm

Tatale rettifiche per elementi non monetan chenon hanno avuto contropartlta nel
capitale circalante netto

2} Flussa i:nanzlarlo prima delle variazioni de! capitale circolante netto " . ST 1548409 0 784,680

Variazioni del capitale circolante netio

241.464 183.530

G Tasresn o 15956.883)
Incremento/(Dacremento) dei debiti versa fornitori 1.682.018 4,212,896
. B e 433069 : 452219)

 Oasrementolncement) de e vero lent

* Decrementol(icrement) de rate eriscont atti

Incremento/f(Decremento} del rate e risconti passivi 501 {35.653)
L r Ry
Totale variazioni del capitale circolante netto 1.426.483 {4.584,199}

At decrement/{Altri Incrementl) del capitale circofante netto™ " 1

“:3) Flusso finanzlarto dopo le variazioni del eapitale circolante netta

Altre rettifiche

Sl0aa o A
{391.908) {133,458}
(asEeN) L (266.790)
(640.059) {378.809)
zawm 0 padzsanl

{Imposte sul reddito pagate)
SHutilizza del fondi) 50

Totale altre rettifiche

: _Fiusso flnanziarlo dell_attwité_o '_era_: va A _

B) Fluss! finanziari derivanti dail attwlté d' mvestlmento
Immoblhzzaz:om maienah i _' G ] SRR e :
{Investimenti) {56.203) (9.264)

“immobilizeaziont immateriall T R
{Investimenti) {88.220) {23.526)

- ushvith finanziarie non immabifizzate e L
{investimenti) {1.881.362} -

Flusso finanziario dell'attivitd di investimento (B} {2.025.785) 5.352.715
Yt anar demni ity oot

Mezzi di terzi

% Incremento/(Decremento) debiti a breve verso banche s T L T ek b g6

Mezzl propri

{Rimborso di capitale} (3) -
“/ {Dlvidendl e accontl su dividendi pagati) 1110 LS T 4d0.000) T (1,200,000)
Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento {C) (439,627} {1,222.068)

Incremenlo' decremento delie disp onlhlhté Ilqulde (Ai Bi C] R Gy
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Disponibilita liquide a inizio esercizio

- Depositi bancarie postali T Lo me397 o 22480
Danaro e valori in cassa 884 473
Totale disponilit Hgtide ainilo eserdiio 1T L e e ke

Disponibilita ligulde a fine esercizio

* Deposithbancar epostll UL e e ey
Danaro e valorl in ¢assa 433 884

 Totale disponibilita iquide a fine esercialo i i T e agon e

Nota integrativa, parte iniziale

Premessa
I bilancio al 31.12.2018 chiude con un utile d'esercizio di € 890.106.

Nel corso dell'esercizio precedente I'assemblea straordinaria dei soci del 26 ottobre 2017 ha
deliberato il cambiamento della data di chiusura dell'esercizio saciale portandola dal 30 giugno al
31 dicembre di ogni anno a decorrere dall'esercizio 2017, che pertanto ha chiuso at 31 dicembre
2017, allo scope di consentire, nel rispetto dell'art 11 bis del D.Lgs 11872011, il consolidamento
del bilancio del Gruppo COGESER, cui appartiene la Societa, con quello degli enti soci.

A seguito di quanto sopra il bilancio e la relativa nota integrativa dell'esercizio in corso
confrontano dati appartenenti a esercizi disomogenei tra loro: I'esercizio al 31 dicembre 2017 ha
durata di solo sei mesi {1/7/2017 - 31/12/2017} mentre il bilancio al 31/12/2018 ha la durata di
dodici mesi (1/1/2018 - 31/12/2018). Di ¢id andra tenuto conto nell'interpretazione dei dati.

Attivita svolte
La societa opera nel settore della vendita del gas naturale e dell'energia elettrica agli utenti finali.

Le informazioni relative alla natura dell'attivita d'impresa sono esposte nella Relazione sulla
Gestione.

Criteri di formazione

Il seguente bilancio & conforme al dettato degli articoli 2423 e seguenti def Codice Civile, come
risulta dalla presente nota integrativa, redatta ai sensi dell'articolo 2427 del Codice Civile, che
costituisce, ai sensi e per gli effetti dell'articolo 2423, parte integrante del bilancio d'esercizio.

{I bilancio dell'esercizio chiuso al 31/12/2018 & stato redatto in conformitd alla normativa del
Codice Civile, cosi come maodificata dal D.Lgs. 139/2015 interpretata e integrata dai principi
contabili italiani emanati dali'Organismo Italiano di Contabilita ("QIC").

Criteri di valutazione

La valutazione delle voci di bilancio & stata fatta ispirandosi a criteri generali di prudenza e
competenza, nella prospettiva della continuazione dell'attivitd nonché tenendo conto della
funzione economica dell'elementa dell'attivo o del passivo considerato.

La valutazione, tendendo conto della funzione economica dell'elemento dell'attivo o del passivo
considerato che esprime il principio della prevalenza della sostanza sulla ‘fp\rma - obbligatoria
laddove non espressamente in contrasto con altre norme specifiche sul bilancio -, consente la
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rappresentazione delle operazioni secondo la realta economica sottostante gli aspetti formali.
L'applicazione del principio di prudenza ha comportato la valutazione individuale degli elementi
componenti le singole poste o voci delle attivita o passivita, per evitare compensi tra perdite che
dovevano essere riconosciute e profitti da non riconoscere in ¢uanto non realizzati.

In ottemperanza al principic di competenza, l'effetto delle operazioni e degli altri eventi & stato
tilevato contabilmente ed attribuito all'esercizio al quale tali operazioni ed eventi si riferiscono, e
non a quello in cui si concretizzano i relativi movimenti di numerario (incassi e pagamenti).

Nella redazione del bilancio di esercizio & stato stabilito che

- la rilevazione delle voci deve essere effettuata tenendo conto della sostanza
dell'operazione o del contratto;

- non occorre rispettare gli obblighi in tema di rilevazione, valutazione, presentazione e
informativa quando la loro osservanza abbia effetti irrilevanti al fine delia rappresentaziane
corretta e veritiera.

A tal fine un'infarmazione si considera rilevante, sulla base di aspetti qualitativi efo quantitativi,
quando la sua omissione o errata indicazione potrebbe ragionevolmente influenzare le decisioni
prese dagli utilizzatori del bitancio dell'impresa. Ulteriori criteri specifici adottati per declinare il
concetto di irrilevanza sono indicati in corrispondenza delle singole voci di bilancio, quando
interessate dalla sua applicazicne.

La societa non ha attualizzato i crediti e i dehiti commerciali, con scadenza oltre i 12 mesi, poiché
in base al principio della ritevanza I'effetto dell'applicazione dell'attualizzazione dei crediti & stato
ritenuto irrilevante,

Deroghe _
Nessuna deroga a quanto sopra esposto, & stata applicata nel bilancio in esame,

Immohilizzazioni

Immateriali

Sono iscritte al costo storico di acquisizione ed esposte al netto degli ammortamenti effettuati nel
corso degli esercizi e imputati direttamente alle singole voci.

Le aliquote di ammortamento utilizzate sono le seguenti:

- costi di impianto e ampliamento: 33.3%
- concessioni, licenze, marchi e dinitti simili:  33.3%
- aitre immobilizzazioni immateriali: 16,66% - 20%

Qualora, indipendentemente dall'ammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita durevole
di valore, l'immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata. Se in esercizi successivi
vengono meno i presupposti della svalutazione viene ripristinato il valore griginario rettificato dei
soli ammortamenti,

Materiali

Sono iscritte al costo di acquisto e rettificate dai corrispondenti fondi di ammortamento.

Nel valore di iscrizione in bilancio si & tenuto conto degli oneri accessori e dei costi sostenuti per
poter utilizzare I'immobilizzazione, portando a riduzione del costo gli sconti commerciali e gli
sconti cassa di ammeontare rilevante,

Le quote di ammortamento, imputate a conto economico, sono state calcolate in base agli anni

r‘/_w“

[
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attesi d'utilizzo, la destinazione e la durata economico-tecnica dei cespiti, sulla base del criterio
della residua possibilita di utilizzazione, criterio che abbiamo ritenuto ben rappresentato dalle
seguenti aliquote;

- attrezzature: 10%

- altri beni; dal 12% al 20%

Qualora, indipendentemente dall'ammortamento gid contabilizzato, risulti una perdita durevole
di valore, l'immohilizzazione viene corrispondentemente svalutata. Se in esercizi successivi
vengono meno i presupposti della svalutazione viene ripristinato il valore originario rettificato dei
soli ammortamenti. Le immobilizzazioni acquistate od entrate in funzione nell'esercizio sono
ammortizzate sulla base delle aliquote di cui sopra ridotte del 50%, in quanto esistono per queste
ultime le condizioni previste dall'OIC 16 par.61.

Operazioni di locazione finanziaria {leasing)
La societa non ha effettuato operazioni di locazione finanziaria.

Crediti

1 crediti sono classificati nell'attivo immaobilizzato ovvera nell'attivo circolante sulla base della
destinazione / origine degli stessi rispetto all'attivitd ordinaria, e sono iscritti al valore di presunto
realizzo.

La suddivisione degli importi esigibill entro e oltre I'esercizio & effettuata con riferimento alla
scadenza contrattuale o legale, tenendo anche conto di fatti ed eventi che possono determinare
una modifica della scadenza originaria, della realistica capacitd del debitore di adempiere
all'obbligazione nei termini contrattuali e dell'orizzonte temporale in cui, ragionevolmente, si
ritiene di poter esigere il credito.

| crediti sono valutati in bilancio al costo ammortizzato, tenuto conto del fattore temporale. Se il
tasso di interesse dell'operazione non & significativamente differente dal tasso di mercato, il
credito viene inizialmente iscritto ad un valore pari la valore nominale al netto di tutti i premi, gli
sconti, gli abbuoni ed inclusivo degli eventuali costi direttamente attribuibili alla transazione che
ha generato il credito.

La Societa presume non rilevanti gli effetti derivanti dall'applicazionae del costo ammortizzato e
dell'attualizzazione quando la scadenza dei crediti & entro i 12 mesi, tenuto conto anche di tutte le
considerazioni contrattuali e sastanziali in essere alla rilevazione del credito.

Il criterio del costo ammortizzato non & stato applicato nel presente esercizio in quanto gli effetti
derivanti dalla sua applicazione sono irrilevanti al fine di dare una rappresentazione veritiera e
corretta. Pertanto i crediti sono esposti al presumibile valore di realizzo, salvo l'applicazione del
processo di attualizzazione.

la societa applica il costo ammortizzato esclusivamente ai crediti sorti successivamente
all'esercizio avente inizio a partire dal 1° luglio 2016 avvalendosi dell'esimente prevista
dall'articolo 2426, comma 1, numero 8 c.c..

L'adeguamento del valore nominale dei crediti al valore presunto di realizzo & ottenuto mediante
apposito fondo svalutazione crediti, tenendo in considerazione le condizioni economiche generali,
disettore e anche il rischio paese.
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Dehiti

| debiti sono valutati in bilancio al costo ammortizzato, tenuto conto del fattore temporale, Se il
tasso di interesse dell'operazione non é significativamente differente dal tasso di mercato, il
debito & inizialmente iscritto ad un valore pari la valore nominale al netto di tutti 1 costi di
transazione e di tutti i premi, gli sconti e gli abbuoni direttamente derivanti dalla transazione che
ha generato il debito.

La Societa presume non rilevanti gli effetti derivanti dall'applicazione del costo ammortizzato e
dell'attualizzazione quando la scadenza dei debiti & entro i 12 mesi, tenuto conto anche di tutte le
considerazioni contrattuali e sostanziali in essere alla rilevazione del debito.

La suddivisione degli importi esigibili entro e oltre 'esercizio & effettuata con riferimento alla
scadenza contrattuale o legale, tenendo anche conto di fatti ed eventi che possono determinare
una modifica della scadenza originaria.

| debiti originati da acquisizioni di beni sono iscritti al momento in cui sono trasferiti i rischi, gli
oneri e 1 benefici; quelli relativi ai servizi sono rilevati al momento di effettuazione della
prestazione; quelli finanziari e di altra natura al momento in cui scaturisce I'obbligazione verso la
controparte.

| debiti tributari accoigono le passivita per imposte certe e determinate, nonché le ritenute
operate quale sostituto, e non ancora versate alla data del bilancio, e, ove la compensazione &
ammessa, sono iscritti al netto di acconti, ritenute d'acconto e crediti d'imposta.

Al fini della classificazione in bilancio, i crediti e debiti tributari vengono compensati solo se
sussiste un diritto legale a compensare gli importi rilevati in base alla legislazione fiscale e vi &
{'intenzione di regolare i debiti e i crediti tributari su base netta mediante un unico pagamento.

il criterio del costo ammortizzato non & stato applicato nel presente esercizio in quanto gli effetti
derivanti dalla sua applicazione sono irrilevanti al fine di dare una rappresentazione veritiera e
corretta. Pertanto i debiti sono esposti &l valore nominale.

la societd applica il costo ammortizzato esclusivamente ai debiti sorti successivamente
all'esercizio avente inizio a partire dal 1° luglio 2016 awvvaiendosi dell'esimente prevista
dall'articolo 2426, comma 1, numero 8 ¢.c..

Ratei e risconti attivi e passivi

Sono stati determinati secondo il criterio dell'effettiva competenza temporale dell'esercizio.
Misurano proventi e oneri la cui competenza & anticipata o posticipata rispetto alla
manifestazione numeraria efo documentale; essi prescindono dalla data di pagamento o
riscossione dei relativi proventi e oneri, comuni a due o pitl esercizi e ripartibili in ragione del
tempo.

Partecipazioni
La societa non possiede partecipazioni.

Fondi per rischi e oneri

Sono stanziati per coprire perdite o debiti di esistenza certa o probabile, dei quali tuttavia alla
chiusura dell'esercizio non erano determinabili 'ammontare o la data di sopravvenienza.

Nella valutazione di tali fondi sono stati rispettati i criteri generali di prudenza e competenza e
non si & proceduto alla costituzione di fondi rischi generici privi di giustificazione economica.
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Le passivita potenziali sono state rilevate in hilancio e iscritte nei fondi in quanto ritenute
probabili ed essendo stimabile con ragionevolezza I'ammontare del relativo onere.

Rimanenze di magazzino
La societa non possiede rimanenze di magazzino.

Trattamento di fine rapporto

Rappresenta i'effettivo debito, a carico della societa, maturato verso i dipendenti in conformita di
legge e dei contratti di lavoro vigenti, considerando ogni forma di remunerazione avente carattere
continuativo.

I TFR corrisponde al totale delle singole indennitd maturate a favore dei dipendenti alla data di
chiusura del bilancio, al netto degli acconti erogati e deile quote versate ai fondi previdenziali, ed
& pari a quanto si sarebbe dovuto corrispondere ai dipendenti nell'ipotesi di cessazione del
rapporto di lavora in tale data.

Imposte sul reddito
Le imposte sono accantonate secondo il principio di competenza; rappresentano pertanto:
- gli accantonamentl per imposte liquidate o da liquidare per l'esercizio, determinate secondo
le aliquote e le narme vigenti;

lammontare delle imposte differite o pagate anticipatamente in relazione a differenze
temporanee sorte o annullate nell'esercizio;
Le imposte anticipate sono rilevate in bilancio quando si ravvisa la ragionevole certezza del loro
realizzo tramite adeguati redditi imponibili negli esercizi in cui le differenze temporanee si
riverseranno.

Riconoscimento det ricavi

t ricavi per vendite di gas e di energia elettrica sono riconosciuti al momento del trasferimento
della proprieta che normalmente si identifica con il consumo del gas o deli'energia elettrica stessi.
['ricavi di natura finanziaria e quelli derivanti da prestazioni di servizi vengono riconosciuti in base
alla competenza temporale.

Criteri di conversione dei valori espressi in valuta
Non vi sono debiti o crediti espressi in valuta estera.

Garanzie, impegni, beni di terzi e rischi
~ Gli impegni, gli avalli e fideiussioni sono esposti al valore nominale,

.

I rischi per i quali la manifestazione di una passivith & probahile sono descritti nelle note
esplicative e accantonati secondo criteri di congruitd nei fondi rischi. | rischi per i quali la

~

manifestazione di una passivitd & solo possibile sono descritti nella nota integrativa, senza
procedere allo stanziamento di fondi rischi secondo i principi contabili di riferimento. Non si &
tenuto conto dei rischi di natura remota.

o

H

{/

«)/ [
T
Sl

Bilancio e nota integrativa del bilancio al 31/12/2018 Pagina G/ 10




COGESER Energia S.r.1.

Mota integrativa, attivo

Immobilizzazioni
Immobilizzazioni immateriali

Movimenti delle immobilizzazioni immateriali

mabilizzazioni -
immateriali -

Valore di inlzio esercizlo

226.357 304.693 22,732 §8.041 641.223

‘Amimortamenti [Fo
Ammortament! {Fondg (188.623) (227.538) . (57.053) (473.214)
al‘_nn‘_l_oriamen_q

37.734 76.555 22.732 30.988 168.009

21.850 35.885 30,485 88.220

5.250 {5.250) - -
37.734 56.942 - 17.980 112.656

{37.734) {20.842)

12,505 (24.436)

331.193

226.357 118526 729.443
{226.357) {284.480) - {75.033) {585.870)
| valore di bilancio 0 46.713 53.367 43.493 143.573

Gli incrementi dell'esercizio si riferiscono principatmente a modifiche ed integrazioni del software
gestionale e all'implementazione del sito internet.

Rivalutazioni e svalutazioni effettuate nel corso dell'anno

Nessuna svalutazione o rivalutazicne & stata effettuata per dette immabilizzazioni immateriali.

Immobhilizzazioni materiali

Movimenti delle immobilizzazioni matetriali

“industrialie
commerciali

101.635
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; -'Immobmzzazwm :
ateriall in
corso e accontl

) lI F
Ammor amen { ando (67) (63.50%) ] (63.571)

2,633 30.400 5.031 38.004

21,714 29.409 56.203

- 5,031 {(5.031) -

7.780

i 120.649 29.409 157.838
{591) | {72.132) - (72.723)
Valore dibilandie 7.189 48517 29,409 85.115

Le immobilizzazioni in corso ed acconti includono § costi sostenuti nell'esercizio relativamente al

progetto della mobilita elettrica, la cui realizzazione esecutiva & prevista nel primo semestre del
2019.

Rivalutazioni e svalutazioni effettuate nel costo dell’anno
Nessuna svalutazione o rivalutazione & stata effettuata per dette immabilizzazioni materiali.

Attivo circolante

Crediti iscritti nell'attivo circolante

Variazioni e scadenza dei crediti iscritti nell'attivo circolante

' "'va_lo'rg_d:i irﬁ?io_ \?gr_iaz:i_i_)'ne 'Q't':u_it'_é”_'s_ba:(_l'.e'ﬂtef :Qg_l_ﬁi.i_l'.s_:c'.i_l_dentg_
“esercizio | nell'eserchzio. i ‘entro Pesercizio - eltre Veserclzio
Creditt verso cllentu iscntu
: 10.662.156 1.652.716 12.314.872 12314872 -

nell'attivo circolante
Credih verso imprese conlsa!fanti :

B . o j p 31,901 3476 35.377 35.377 -

mell altivo Ico! :
113521 26.461 139.982 139,982 -

Cre ti trlbutari Iscritti nell attwo

k 155.804 {140.777) 15.027 15.027 -
:trco!ante
;At_t_tvité_per_imposle anticipate - 400,968 (35.372)§ 365.596 |
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nellesercizio

 Valore difine

esereizio

Cuota scadente
‘entro 'esercizio

-Quota scadente
itre Vesercizio

125.630 18.375 |

69.654

51.279

(55.976} |

1.450.528 |

11,489,980 12.940.508 12.556.537 18375

Crediti verso clienti

Il saldo dei crediti si & incrementato a seguito della crescita di fatturato realizzata nell'esercizio
grazie, principalmente, al progressivo aumento dei clienti elettrici. | crediti lordi verso clienti
ammontano ad € 13.832.079 e sono costituiti da una pluralita di utenti di importo individuale non
significativo. Il saldo di bilancio & esposto al netto del fondo svalutazione crediti (€ 1.517.207).

1.517.207

5
i
|
i

i

1.732.641 {249.326)

i Fondo Svalutazione Crediti §

Il fondo svalutazione crediti & stato utilizzato per € 249.326 per coprire le perdite sui crediti
manifestatesi nell'esercizio dopo aver esperito ogni tentativa di recupero del credito anche

33.892 ;

mediante I'utilizzo di primarie societa di recupero crediti.

Crediti verso controllanti
Sono composti da crediti di natura commerciale.

Crediti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti
Sono composti da crediti di natura commerciale.

Crediti tributari
Sono costituiti prevalentemente dagli acconti versati all'UTF (€ 7.420).

Attivita per imposte anticipate
Le imposte anticipate sono relative a differenze temporanee deducibili, per una descrizione delle

quali si rinvia al relativo paragrafo nell'ultima parte della presente nota integrativa.

Crediti verso altri

Sono costituiti dai contributi erogati agli utenti per la sostituzione delle centrali termiche e delle
caldaie (€ 43.162), da depositi cauzionali (€ 22.229) e da anticipi a fornitori per il residuo.

Tutti i crediti sono vantati verso soggettt domiciliati nel territoric nazionale e non vi sono crediti di
durata superiore a 5 anni.

Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Bilanclo e nota integrativa del bilancio al 31/12/2018 Pagina G/ 13 S




COGESER Energia S.r.1.

Variazioni delle attivita finanziarie che non costituiscono immobhilizzazioni

'.'-_"\_;'ré'ioié:@_i inhlo . arta;
esercizio o nell'es

0 1.881.362 1.881.362

ale attivita finas

Pt aataieiinionatatd 0 1.881.362 1.881.362
 costitulscono immobilizzazioni .

La posta riferisce al credito di Cash pooling vantato verso la controllante Cogeser S.p.A.

Disponihilita liquide

| Valorediinisio - Vatlazione | Valore difine |

_:bepusitlhancaiiepdsta!i : : .1.76.397: {130.128) 4.5..2.59'5
B e st L 433;
s as0s9| 'éra.ng

Le disponibilita liquide sono costituite esclusivamente da depositi bancari e postali e da denaro in
cassa alla data di chiusura dell'esercizio.

Ratei e risconti attivi

ifine

.’_‘.a_teié:l.tm. (986) S 231
Riscantiatthi asssa | (m20sn|  seadn
f;)t.z:i:!g _réltél_e_[i_'sc.g'r_lt_c:él_ti;i_ : 489.740 l (433.069) 56.671

Non sussistono, al 31/12/2018, ratei e risconti aventi durata superiore a cinque anni.

La variazione rispetto all'esercizio precedente & prevalentemente riconducibile a costi sostenuti
nell’esercizio precedente riferiti alle quote fisse per I'impegno della capacitd giornaliera delle
cabine per il periodo di competenza della stagione termica terminata al 30 settembre 2018.

Nota integrativa, passivo e patrimonio netto

Patrimonio netto

Variazioni nelle voci di patrimonio netto
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 Destinazione del fisultata .

estinazione del ris - Alte
dellesercizio precedente

variazion}

‘Decrementi

5 0
10005 - - (5ﬁ 10.000
198.823 g4 1573 - 200.396
a1572] (4465066) . .(1..5.7:;). . o 890.106 850.105
790.660 (446.000) - 1 . {s) 890106 |  1.240.762

Disponibilita e utilizzo del patrimonic netto

" Possibilita
‘utilizzazione

' ()'rlgi.rl'_é'l'_'::'la'i' 'ra Qu'f.::la_:d:I:s.p_o:_ﬁibi.l:e_

100.000 { Capitale

40,260 | Riserva da utile ! AB

10.000 | Riserva dicapitale | A, B,C

o Riserva di
arrotondamento

10.000 10,000

Utili portati a huo 200.396 | Riserva da utile AB,C 200,396

Tolale. 230.656

350.655

| Residua quota distribuibile .

230.656

Legenda: A: per aumento di capitale B: per copertura perdite C: per distribuzione ai socl D: per
altri vincoli statutari E: altro
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Fondi per rischi e oneri

trattamento di

Alti fandi

Valore di fine esercizio "

53.354 40.000 |

Fando per trattamento di quiescenza e obblighi simili
Il Fondo & costituito dall'accantonamento del Fondo indennita suppletiva di clientela agenti.

Altri Fondi

Nel corso dell'esercizio & stata accantonato un fondo rischi per controversie legali in corso.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

- Trattamento di fing -
““rapperto di lavaro
subordinato

35.186 |

_\:_f'_a_'l.org di fl_r_le_ gs_e'r_c_i_zi_o_ i : 52.803

Il TFR accantonato rappresenta I'effettivo debito della societa al 31/12/2018 verso i dipendenti in
forza a tale data, al netto delle erogazioni ai dimessi e degli anticipi corrisposti.

Dehbiti

Variazioni e scadenza dei debiti

:Variazione \_Ial_m_'_g difine - :Quotascadente | Quotascadente i

-nellesercirio 1 | :_-__ese"r_lzi_q 2 enitro Leserclrlo ! oltre Peserdlzlo, |

376 | 823 823 | |

; i

1.682.018 | 8.129.770 | 8.129.770 | -
}f\'
P
L4
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.\_J"aiu_r'é'di II’IIIIO i \.l.a':r_:iéziqhé al__o_rig_di fine -.(i_u(_ité 5:@#_&_5_1_1_& Quota _'s:i:g:der_'\.te.

“esercizio. .+ nell'esercizio. " . “esercizlp . | entro 'esercizio : "oltre Fesercizlo -

itk versa co r_ql!é_n_ti-.- 3.590.945 (242.229) 3.348.716 3.348.716 -
441.427 846.903 1.288.330 1,.288.330 -

21.123 2154 23.277 23.277 -

Altri debiti 995.609 {25.467) 970,142 102.299 867.843
Totale debitl " 11.497.303 2.263.755 13.761.058 12.893.215 867.843

Debiti verso fornitori

Sono iscritti al netto degli sconti commerciali, gli sconti cassa sono invece rilevati al momento del
pagamento. Il valore nominale di tali debiti & stato rettificato, in occasione di resi o abbuocni
{rettifiche di fatturazione), nella misura corrispondente all'ammontare definito con la
controparte.

Debiti verso l'impresa controllante

Seno composti da debiti di natura commerciale (€ 3.016.938) e da debiti derivanti dal consolidato
fiscale (€ 331.778).

Debiti tributari
Seno composti in prevalenza dal debito IVA (€ 312.212) e dai debiti verso UTF per le accise (€
844.833).

Debiti verso altri

Sono costituiti, prevalentemente, da depositi cauzionali su contratti di fornitura gas (€ 867.843)
versati dai clienti della Vostra societa e dagli interessi su questi maturati.

Non si riporta la suddivisione dei debiti per area geografica in guanto non significativa essendao
tutti dovuti a creditori nazionali.

Non vi sono debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali e non vi sono debiti con scadenza cltre i
5 anni.

Ratei e risconti passivi

| Ratel passivi

| Totale ratel e risconti passivi -

| ratei passivi sono composti prevalentemente dalle somme relative all'anno 2018 del fondo di
indennita di risoluzione del rapporto {Firr) dovuto dalle aziende mandanti in favore dei propri
agenti.
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Nota integrativa, conto economico

Valore della produzione

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per categoria di attivita

“Valore esercitio -
i corrente

30.373.590

Altst rlcavi vendita ga 439.140
Ricavj vendit ener, a_é_!_é_ii( A 6.186.658
| Totale | 36.999.388

L'incremento dei ricavi rispetto all'esercizio al 31/12/2017 & da ricondurre prevalentemente alla
differente durata degli esercizi a confronto.

Complessivamente i ricavi si sono incrementati pitl che proporzionalmente grazie all'incremento
della clientela elettrica ed all'aumento pilt che proporzionale dei volumi di gas naturale venduti
per effetto della stagionalitd dei consumi

Gli "altri ricavi e proventi” sono in prevalenza composti da sopravvenienze attive (€ 49.797).

Proventi e oneri finanziari

Ripartizione degli interessi e altri oneri finanziari per tipologia di debiti

Interessi e altri oneri finanziari
Gl "interessi e altri oneri finanziarl v/altri" sono costituiti da interessi passivi addebitati dalla

capogruppo a seguito delle operazioni di cash pooling di gruppo per € 70.703 e da
interessi passivi v/altri per € 1.970.

IMeressiealtel..|
oneri finanziarf |

72,673

72673 |

Altri proventi finanziari

{ "proventi finanziari verso imprese controlianti" sono generati dagli interessi attivi addebitati alla
capogruppo a seguito delle operazioni di cash pooling di gruppo per € 50.973.

Importo e natura dei singoli elementi di ricavo/costo di entita o incidenza eccezionali

2T

\
7
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Ricavi di entitd o incidenza eccezionall
In relazione a quanto disposto dall'articolo 2427, comma 1, numero 13 del codice civile non si
segnalano ricavi di entita o incidenza straordinari.

Costi di entita o incidenza eccezionali
In relazione a quanto disposto dall'articolo 2427, comma 1, numero 13 del codice civile non si
segnalano costi di entitd o incidenza straordinari.

Imposte sul reddito d'esercizio, correnti, differite e anticipate

Rilevazione delle imposte differite e anticipate ed effetti conseguenti

{400.968)

35.372

365.596

ermine
[Fesercizl
precedente . -

B ‘Effetto fiscale .
verificatas] CREs

: ‘Miguota IRES
nell'esercizio

- 40.060 40.000 24,00% 9.600

1.670.702 (187.387) 1.483.315 24,00% 355.996

Non vi & fiscalita differita passiva.
La variazione in diminuzione delle imposte anticipate & riconducibile all'utilizzo parziale del fondo
svalutazione crediti.

Nota integrativa, altre informazioni

Dati sull'occupazione

L'organico aziendale, rispetto al precedente non ha subito variazioni, alla data del 31/12/18 la
societa ha un organico costituito da 13 dipendenti.
La ripartizione del personale medio per categoria ¢ riportata nella seguente tabella:
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Il contratto di lavoro applicato per gli implegati & quello del settore gas e acqua.

Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e sindaci e impegni assunti per loro
conto

Si evidenziano i compensi spettanti al'’Amministratore Unico e al Sindaco Unico.

Amministratori

§
i3

§ meh]ée:i_i_s'i .

Compensi al revisore legale o societa di revisione

Si evidenziano i compensi spettanti alla societa di revisione.

Revisione legale dei conti annuali

=
: o

~

v
: [ %23

Dettagli sugli altri strumenti finanziari emessi dalla societa

Ai sensi dell'art. 2427 bis, comma 1, punto 1 del codice civile si precisa che la societa non detiene
strumenti finanziari derivati.

Impegni, garanzie e passivitd potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale

< Importe”:
| Garanzie : f 1217332 |

Il totale delle fidetussioni rilasciate di € 1.217.332 & costituito prevalentemente dalla fideiussione
assicurativa di € 900.000 rilasciata all'Agenzia delle Dogane a garanzia del regolare versamento
deil'accisa sul gas metano immesso in consumo.

Informazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

Al sensi dell'art. 2427, comma 1 numero 22-quater del codice civiie non si segnalano accadimenti
di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio tali da influenzare significativamente la
situazione patrimoniale, finanziaria ed economica della Societa.
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Imprese che redigono il bilancio dell'insieme piit grande/pil piccolo di imprese di cui si fa parte
in quanto controllata

lnsueme piu grande

Cclgeser S.p.A.

1 Melzo (MI)

.Eodice'ﬁscale '(pefiniﬁre‘s'e itallane) . - | 08317570151

Luogo di de osito del'bilanclo
.consoﬂdato

] Melzo {M1)

Prospetto riepilogativo del bilancio della societa che esercita I'attivita di direzione e
coordinamento

La vostra societa & partecipata totalmente dalla societa Cogeser S.p.A. che esercita l'attivit di
direzione e coordinamento.

Nel seguente prospetto vengono fornitl i dati essenziali dell'ultimo bllancio approvato (31/12/17)
delia suddetta Societa. Segnaliamo, peraltro, che la Societd Cogeser S.p.a. redige il bilancio
consolidato nel quale la vostra socleta & inclusa.

Ai sensi dell’art. 2427, comma 1 numero 22-sexies del codice civile si attesta che la copia del
bilancio consolidato & disponibile presso la sede legale della controllante Cogeser $.p.A. in Via
martiri della liberta n. 18 a iMelzo (MH).

Prospetto riepilogativo dello stato patrimoniale della societd che esercita I'attivita di direzione e
coordinamento

i sercizio precedente
Data dell'ulhmo hiiancto appmvato L 3 '

B) lmm0b1||2232|on| : 53 940 290 54 642 268

C) Attwo urco!ante 7 037 990l 9 188 932]
D) Ratel e nscontr attlw 259 016' 308.864
To!ale attmo 61 237 296 64,140,064

E.f\) Patrimonio netto

Capltale socaale . R 58603191 7 75 360 31‘3i
Riserve 32452 080 12,194 618
Utile (perdlta) dell'esercizio T Tagmasn  2.817.466
Totale patrimonio netto L 41.085.931  40.872.403
B) fondi per rischt e oneri b 250000 2.499.721

I

a Trattamento di fine rapparto di favoro

obordinsto 566.304 580.581
D)Dehm e 176329155' S 19185197
E} Rateierlsconti passivi . 1702 145 . 1.002.162
Tatale Qasswo P ' 51.237.295}  pad40 054
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Prospetto riepilogativo del conto economico della societa che esercita l'attivita di direzione e
coordinamento

o e

Itimo esercizio T

T ‘precedente . |

» ata dellultimo b 12/ 31202017
F Valare della preduzione 6.584.376? 11.618.843E
]

;B} Costi della produzicne 5.038.286; 11.433.147,
‘C} Proventi e gneri finanziari 1.702.927i 1.139.409,
1Impos[:e sul reddito dell'esercizio 475.485} (1.492.361}E
;Utile {perdita) dell'esercizio 2.773.53;5 2.81:-’.#166}E

Segnaliamo, inoltre, che la vostra Societd ha rinnovato "adesione al consolidato fiscale di Gruppo
per il triennio 2017 - 2019 {periodo 01/07/2017 - 31/12/2019). Si forniscono di seguito le
principali informazioni relative a detta adesione:

¢ Le parti coinvolte nel contratto di consclidato fiscale sono e societa Cogeser Energia srl e
Cogeser Servizi srl oltre alla societa Cogeser Spa in qualita di capogruppo e consolidante.

+ le perdite fiscali utilizzate in applicazione dei principi della tassazione di Gruppo sono
pagate alla controllata che le ha generate nella misura dell'aliquota [RES applicabile in
relazione al periodo di imposta in cui dette perdite sono realizzate. Cid entra il termine di
versamento del saldo dell'lRES in base alla normativa vigente.

¢ Nell'esposizione del bilancio tra le componenti economiche di ciascuna delle societa
controllate & esposto l'ammontare delle proprie imposte per IRES, mentre tra le
componenti patrimoniali & appostano un debito verso capogruppo per imposte, anziché
un dehito verso erario.

Informazioni relative alle aperazioni realizzate con parti correlate

La societa non ha posto in essere operazioni rilevanti non concluse a normali condizioni di
mercato con parti correlate. Si segnala che la Societd ha rapporti con i comuni soci della
controllante effettuate a normali condizioni di mercato.

Per quanto attiene i rapporti con controllante e consociate si rimanda a quanto indicato nella
relazione sulla gestione,

Informazioni ex art, 1, comma 125, della legge 4 agosto 2017 n. 124

Nel corso dell'esercizio la Societa non ha ricevuto “sovvenzioni, contributi, incarichi retribuiti e
comunque vantaggi econemici” di cui alla legge 124/2017, art. 1 comma 125. Le attivita poste in
essere con pubbliche amministrazioni o enti equiparati ad esse dalla norma sono infatti
esclusivamente di natura contrattuale tra quelle previste nello Statuto e sono regolate
contrattualmente a normali condizioni di mercato {fornitura di gas o di energia elettrica).

Cid nonostante, stante le difficolta interpretative alla normativa, si evidenziano per competenza le
attivita poste in essere con pubbliche amministrazioni o enti equiparati ad esse dalta norma.
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Proposta di destinazione degli utili o di copertura delle perdite

i Cessione Fnergla Elettrica/Gas

'-S'cﬁ.;.gé't;o.e_:r;i.géhte 3Amm°mare s
: _ : R _contrlbuto ricevuto
1 IATES.SAL AZIENDA TREZ2ESE ENERGIAESERVJZI S 2352044
2 | COMUNE DI ACQUANEGRA CREMONESE 11.385
3 | COMUNEDI BELLINZAGOLOMBARDO ' 32997
4 COMUNE ol CASAtMORANO 2184
5 i COMUNEDI GORGONZOLA . 100,812 | €
6 | COMUNEDI JNZAGO - 105123 | €
7 | COMUNE DI PIOLTELLO b 320715 |
8 COMUNED#TRUCCAZZANO R 30068
9 COMUNE DI VIGNATE ' b fra7ss i
10 ? PROMOSPORTMARTESANASRL - 45086 | O
i1 | UNIONEDI COMUNILOMBARDA ADDA MARTESANA i sgs3s
12 @ \HGILIDELFUOCO DI MILANO h | 16007 ¢
13| AFOL M. PER LA FORM. L'ORIENTAMENTO E L1 AVORO ; 13.941
14 | COGESER SERVIZISR.L. | 453518
15 | COGESERS.PA. 133.525
e e

: ._(;aus'a"l_'e_.:_ o
Céssione .Ga.s. N;tﬁréle
Ceséioﬁe .G.as Naturale
Cessione Gas .Natural.e .
Cesslone Gas Nat.u.rale
Cessione Gas Natura!e
Cessmne Gas Naturale
Cessmne Gas Natufale
Cessmna Gas Naturale
Cesslone Gas Naturale
Cessxone Gas Naturale
Cessrone Gas Naturale .
Cessmne Gas Naturale

Cessmne Energla Elettnca

Cessione Energia Elettrica/Gas
Naturale

Naturale/ Interessi CP

Ai sensi dell'art. 2427, comma 1 numero 22-septies del codice civile, si propone di destinare il

risultato d'esercizio pari ad Euro 890.106 come segue:
- Euro 890.000 al Socio Unico a titolo di dividendo
- Euro 106 a utile a nuovo.

Nota integrativa, parte finale

il presente hitancio, composto da Stato Patrimoniale, Conto Economico, Rendiconto finanziario e
Nota integrativa, rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria
nonché il risultato economico dell'esercizio e corrisponde alle risultanze delle scritture contabili.

Melzo, 15 maggio 2019
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Reg. Imp. 05941460965
Rea 1860255

COGESER Energia S.r.l,

Societa soggetta all’attivitd di direzione e coordinamento
del socio unico Cogeser S.p.A.

Sede in MELZO (M), VIA MARTIRI DELLA LIBERTA’, 18
C.F., P.IVA, REG. IMPRESE DI MILANO: 05941460965
Capitale sociale Euro 100.000,00 i.v,

Relazione del Sindaco Unico all’Assemblea dei Soci
ai sensi dell‘art. 2429 del Codice Civile

Signor Socio Unico della COGESER Energia S.r.1.,

Iattivita di controllo contabile, ai sensi dell’articolo 2409-ter e seguenti del Codice Civile, & stata

svolta dalla Socleta di Revisione incaricata dall’assemblea dei Socl.

Nel corso dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2018 la mia attivita & stata ispirata alle disposizioni
di legge e alle Norme di comportamento del colleglo sindacale emanate dal Consiglio Nazionale

dei Dottori Commercialisti e degli Fsperti Contabili.

Ho vigilato sull’osservanza della legge e dello statuto e sul rispetto del principi di corretta

amministrazione.

Ho partecipato alle assemblee del Socio unico ed alle riunioni con 'Amministratore Unico, in
refazione alle quali, sulla base delle informazioni disponibili, non ho rilevato violazioni della legge
e delio statuto, né operazioni manifestamente imprudent], azzardate, in potenziale conflitto di

interesse o tali da compromettere I'integrita del patrimonio sociale.

Ho acquisito dall'Organo Amministrativo e dal Responsabile amministrativo, durante le riunioni
svolte, informazioni sul generale andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione,
nonché sulle operazioni di maggiore rilievo, per le loro dimensioni o caratteristiche, effettuate

dalla societd e dalla sua controllante e, in base alle informazioni acquisite, non ho osservazioni

particolari da riferire.

Ho acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di mia competenza, sull’adeguatezza e sul
funzionamento dell'assetto organizzativo della societd, anche tramite la raccolta di informazioni

dai responsabili delle funzioni e a tale riguardo non ho osservazioni particolari da riferire.
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Ho acquisito conoscenza e vigllato, per quanto di mia competenza, sull’adeguatezza e sul

funzionamento del sistema amministrativo-contabile, nonché sull'affidabilitd di quest’ultimo a

rappresentare correttamente | fatti di gestione, mediante l'ottenimento di infermazioni dai

responsabili delle funzioni e l'esame dei documenti aziendali, e a tale riguardo, non ho

osservazioni particolari da riferire.

Non sono pervenute denunzie dai soci ex art. 2408 c.c.

Nel corso delf’esercizio non sono stati rilasciati dal sindaco unico pareri previsti dalla legge.

Lo stato patrimoniate evidenzia un risultato d'esercizio di Euro 890.106 si riassume nei seguenti

valori:

Euro
Attivitd 15,153,931
Passivita 13.913,169
- Patrimonio Netto (escluso I'utile di esercizio) 350.656
- Utile {Perdita)} di esercizio 890,106

Il conto economico presenta, in sintesi, | seguent! valori:

Euro
Valore della produzione {ricavi non finanztari} 37.071.388
Costi della produzione  {costi non finanzlari) 35.764,443
Differenza 1.306.945
Proventi e oneri finanziart 10,441
Risuftato prima delie imposte 1,317.386
Imposte su! reddito 427.280
Utile (Perdita) defl’eserchio 890.106

Il Sindaco Unico si & tenuto in contatto con la Societa di Revisione, attraverso riunioni presso la

sede sociale, nel corso delle quali non sono emersi aspetti rilevanti per 1 quali si sia reso

necessatio procedere con specifici approfondimenti; nel corso delle riunioni e dallo scambio di

informazioni reciproche sugli accertamenti effettuati non ci @ stata comunicata Veslstenza di fattl

censurabili.

Nel corso dell’attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi altri fatti significativi tali

da richiederne la menzione nefla presente relazione.

Relazione del Sindaco Unico all’Assemblea dei Soci
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COGESER Energia S.r.t.

Osservazioni in ordine al bilancio d'esercizio

Per quanto a mia conoscenza, I'Organo amministrativo, nella redazione del bilancio, non ha

derogato alle norme di legge ai sensi deli’art. 2423, comma 4, c.c.

Ai sensi dell'art. 2426, n. 5 - 6 c.c. do atto che tra le immobilizzazioni immateriali non sono iscritti
costi di impianto, di ampliamento, di sviluppo e di avviamento per la cui iscrizione nell’attivo

patrimoniale il sindaco sia tenuto a prestare specifico consenso.

Le operazioni infragruppo, da me esaminate, sono di natura ordinaria e sono essenzialmente
giustificate dagli intensi rapporti commerciali intercorrenti tra le societd del gruppo. Vi
informiamo che sono state altresi rese dalla capogruppo prestazioni per la fornitura di servizi
amministrativi, finanziari ed organizzativi alla controllata. Esse sono state regolate applicando
condizion coerenti rispetto all'effettiva fruizione dei servizi in una logica di organizzazione,
ottimizzazione e razionalizzazione delle risorse del gruppo. Per quanto a conoscenza del sindaco
unico, nel perimetro delle operazioni correlate di cui all’art. 2427, comma 1, n. 22-bis) sono

ricompresi unicamente I rapporti infragruppo di cui sopra.

Osservazionl e proposte In ordine alla approvazione del bilancio

Considerando fe risultanze dell’attivitd da me svolta, il sindaco unico propone alla assemblea di

approvare il bilancio d'esercizio chiuso al 31 dicembre 2018, cosi come redatto dall'Crgano

amministrativo.

I sindaco unico concorda con la proposta di destinazione del risultato d'esercizio fatta dall'Organo
p g

amministrativo in nota integrativa.

Melzo, 27 maggio 2019.

Il Sintiaca Ufiico

Refazione del Sindaco Unico all’Assemblea del Soci
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Relazione della societd di revisione indipendente ai sensi delPart. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n, 39
Al socio della Cogeser Energia S.r.l.
Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio

Abbiamo svolto Ia revisione contabile del bilancio d’esercizio delia Societd Cogeser Energia Sa.l. (la
Societd) costituito dallo stato patrimoniale al 31/12/2018, dal conto economico, dal rendiconto finanziario
per Pesercizio chiuso a tale data e daila nota integrativa.

A nostro giudizio, if bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale ¢ finanziaria della Societa al 31/12/2018, del risultato economico e dei flussi di cassa per
I’esercizio chiuso a tale data in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia). Le
nostre responsabilith ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilita defla
socield di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio della presente relazione. Siamo
indipendenti rispetto alla Societd in conformita alle norme e ai principi in materia di etica ¢ di
indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver
acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Responsabilitd dell’amministratore unico e del sindaco unico per il bilancio d’esercizio

L’amministratore unico & responsabile per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformitd alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi o
a comportamenti o eventi non intenzionali.

I’amministratore unico & responsabile per la valutazione della capacita della Societa di continuare ad
operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per I’appropriatezza
dell’utilizzo del presupposto della continuitd aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia.
L’amministratore unico utilizza il presupposto della continuitd aziendale nella redazione del bilancio
d’esercizio a meno che abbia valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della Societa o per
linterruzione dell’attivith o non abbia alternative tealistiche a tali scelte.

Il sindaco unico ha la responsabilitd della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell’ informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio

1 nostri obiettivi sono 1’acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e
Pemissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si
intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile
svolta in conformitd ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore
signiﬁcatig{oi qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non
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intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi,
singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagli
utilizzatori sulla base del bilancio d’esercizio.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformitd ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per
tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

° abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a frodi
0 a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito ¢ svolto procedure di revisione in
risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare
il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a fiodi & pill elevato
rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi
non intenzionali, poiché a frode pud implicare Iesistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni
intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

o abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione approptiate nelle circostanze e non per
esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno della Societd;

) abbiamo valutato I'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle
stime contabili effettuate dall’amministratore unico, inclusa la relativa informativa;

o siamo giunfi ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte del’amministratore
unico del presupposto della continuitd aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti,
sull’eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono
far sorgere dubbi significativi sulla capacita della Societa di continuare ad operare come un’entita
in funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare l'attenzione
nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio, ovvero, qualora tale informativa
sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre
conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione.
Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare che la Societa cessi di operare come
u’entita in funzionamento;

. abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizio nel suo
complesso, inclusa l'informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivitd di governance, identificati ad un livello appropriato
come richiesto dagli ISA Ttalia, tra gli altri aspetti, la portata ¢ la tempistica pianificate per la revisione
contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno
identificate nel corso della revisione contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera ¢), del D.Lgs. 39/10

L’amministratore unico della Cogeser Energia S.r.1. & responsabile per la predisposizione della relazione
sulla gestione della Cogeser Energia S.r.l. al 31/12/2018, incluse la sua coerenza con il relativo bilancio
d’esercizio e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Ttalia) n. 720B al fine di esprimere
un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio della Cogeser Energia
Sl al 31/12/2018 ¢ sulla conformitd della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una
dichiarazione su eventuali etrori significativi.
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A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio della Cogeser Energia
Sl al 31/12/2018 ed & redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art, 14, co. 2, lettera ¢), del D.Lgs. 39/10, rilasciata sulla base
delle conoscenze e della comprensione dell’impresa e del relativo contesto acquisite nel corso dell’attivita
di revisione, non abbiamo nulla da riportare,

Milano, 24 maggio 2019
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